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VD:s kommentar

Under hésten 2013 har forberedelser gjorts fér en fas Il/b-studie av Bolagets huvudkandidat
OsteoDex. Fas ll/b-studien planeras att paboérjas under hésten 2014. Tidsatgang for studien beraknas
till cirka 24 manader. Malsattningen ar att fran studiestart, inom 36 manader sluta ett licensavtal
avseende OsteoDex. Flera stora och medelstora lakemedelsfoéretag har visat intresse for DexTechs
huvudkandidat, OsteoDex, och Bolaget har hitintills tecknat sekretessavtal med flera
lakemedelsféretag. For SomaDex soker Bolaget efter en ny licens-/utvecklingspartner. CatDex har
visat sig ha bakteriedédande egenskaper. Bolaget gér bedémningen att CatDex eventuellt kan
lanseras som medel for oral antiseptik samt for behandling/férebyggande av urinvagsinfektioner pa
den latinamerikanska marknaden utan att kostsamma kliniska férsék behéver géras. DexTech har
identifierat en mojlig utvecklingspartner i Latinamerika avseende anvéndning av CatDex som
antibakteriellt medel.

DexTech genomfér nu en emission om cirka 30 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och
garantiteckning om cirka 30 MSEK, motsvarande 100 % av emissionslikviden vilket dven ar lagsta
niva for emissionens genomférande. | det fall AktieTorgets krav for agarspridning inte skulle uppfyllas
eller om faststalld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att
fullféljas. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad &r de totala emissionskostnaderna
beraknade att uppga till totalt cirka 1,5 MSEK, varav cirka 0,3 MSEK ar hanférliga till provision for
garantiteckning. Emissionen genomférs utan foretradesratt fér befintliga aktiedgare.

Emissionslikviden &r huvudsakligen avsedd att finansiera Bolagets planerade verksamhet till och med
2017 med kostnader for personal, rorelsekostnader samt vidareutveckling av Bolagets
lakemedelskandidater. Emissionslikviden ar (efter avdrag av emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK)
avsedd att finansiera foljande i prioriterad ordning:

Fas lIb-studie av OsteoDex: ca 21 MSEK
Personal och rorelsekostnader: ca 4 MSEK
Kostnader 6vriga lakemedelskandidater samt buffert: ca 3 MSEK

Fas Iib-studiens kostnader om cirka 21 MSEK férdelas pa kostnader fér CRO-féretag, cirka 7 MSEK,
tillverkning av substanser, cirka 4 MSEK samt patientkostnader, cirka 10 MSEK.

Anders Holmberg
Verkstallande direktor

Verksamheten

Dextech Medicals, org.nr 556664-6203 med huvudkontor i Stockholm, utvecklar lakemedelskandidater
med tillampning inom urologisk onkologi, framst prostatacancer. Bolaget har en stark klinisk férankring
med vardefull specialistkompetens fran forskningslaboratorium och tillverkning till klinisk onkologi.
Forskning och utveckling bedrivs kostnadseffektivt genom samarbeten i ett globalt natverk.

Utifran en egenutvecklad patenterad teknologiplattform, GuaDex, har Bolaget utvecklat tre olika
lakemedelskandidater med patent/patentansdkningar pa flera nyckelmarknader. Bolagets
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huvudkandidat, OsteoDex, for behandling av skelettmetastaser vid kastrationsresistent
prostatacancer, CRPC, &r efter en framgangsrik fas I/lla-studie fardig for klinisk fas llb (effektstudie)
som planeras att starta under hdsten 2014. SomaDex, en l&kemedelskandidat som ar baserad pa ett
kroppseget hormon, somatostatin, ar avsedd fér behandling av akromegali, neuroendokrina tuméorer
samt palliativ behandling vid CRPC. SomaDex har genomgatt en klinisk fas ll-studie i Mexiko. CatDex
ar en preklinisk 18kemedelskandidat fér bl.a. s.k. instillationsbehandling av ytlig urinblasecancer.

Patent

DexTechs patentportfélj omfattar tre patentfamiljer innehallande godkanda patent och
patentansokningar som ger ett bra skydd till Bolagets lakemedelskandidater samt Bolagets
teknologiplattform. Portféljen har en, fér DexTech, relevant global geografisk spridning. Bolagets tre
patentfamiljer/patentansokningar ar starkt beslaktade och varje patentfamilj &r darfér relevant for alla
Bolagets lakemedelskandidater samt fér plattformen, GuaDex.

Patentfamilj 1 - inlamnad 1999
Patentfamilj 1 beskriver hur den positivt laddade substansen, CatDex, selektivt anrikas i
tumérvavnaden, d.v.s. selektivt relativt normal vavnad.

Patentfamilj 2 inlamnat 2008
Patentfamilj 2, GuaDex-patentet, ar en vidareutveckling av patentfamilj 1, beskriver dess
tumorcellsdédande egenskaper mot ett flertal olika tumérer, tumércellskulturer.

Patentfamilj 3 - intamnat 2008
Patentfamilj 3, OsteoDex-patentet, & en GuaDex-molekyl med en ytterligare komponent, en
biphosphonat, som har selektivitet for skelettet d.v.s. dar metastasen finns.

Juli 2013 — februari 2014

Omesiéttning och resultat
Bolaget hade ingen omséttning under perioden. Resultatet fér perioden uppgick till -2,3 (-1,6) MSEK.
Under perioden har kostnader pa 4,3 (2,5) MSEK aktiverats for lakemedelsutveckling och patent.

Likviditet och finansiering

Likvida medel uppgick vid 8 manadersperiodens utgang till 1,9 (1,9) MSEK.

Per 2014-02-28 uppgick soliditeten till 62 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 4,2 MSEK och de
langfristiga skulderna uppgick till 0 MSEK.

Intill den 28 februari 2014 har Svante Wadman, styrelseordférande och storsta aktiedgare, genom sitt
bolag TROIS W AB, vederlagsfritt I&nat in 3 MSEK till Bolaget. Intill Bolagets foreliggande nyemission
ar klar och inbetald kan Bolaget komma att Iana ytterligare pengar vederlagsfritt frdn Svante Wadman
om ett belopp om max 2 MSEK. Séaledes kan inlanat belopp fran Svante Wadman komma att uppga till
max 5 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2014. Syftet med lanen ar att sakerstalla
Bolagets behov av likviditet i foérberedelserna av Bolagets planerade fas llb-studie av OsteoDex,
déribland kostnader for tillverkning av substanser. Lanen kommer i sin helhet att kvittas mot aktier
genom den teckningsférbindelse som Svante Wadman har ingatt infér foreliggande nyemission.

Enligt styrelsens beddémning &r Bolagets kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd.
Bolaget behover tillféras kapital for att betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt
(>12 manader) beaktat att Bolagets framtidsplaner &r kapitalkravande.

Roérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet for
de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 6,5 MSEK. Tillganglig likviditet bedéms vara tillracklig
for att driva verksamheten fram till och med juni 2014. Fér att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfér
Bolaget nu en emission om totalt cirka 30 MSEK. Foér att Bolaget ska kunna driva den lépande
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verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillférs atminstone 6,5 MSEK. Bolaget har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 30 MSEK, det vill saga
100 % av emissionsvolymen, vilket ocksa ar lagsta niva f6r nyemissionens genomférande. Dessa
ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det
handa att Bolaget inte tillférs det kapital som kravs fér de kommande 12 ménaderna. Bolaget kommer
da att undersoka alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt an beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Vasentliga héndelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser efter balansdagen finns att rapportera.

Framtidsutsikter

Listning av aktien p& Aktietorget beradknas ske i juni. | samband med detta sker en nyemission for att
finansiera Osteodex fas lIb-studien och sakerstalla fortsatt drift tills fas Iib-studien ar klar.

Fortsatt drift (Going concern)

Forskning och utveckling av nya lakemedel ar en kapitalintensiv verksamhet och som framgar av
resultatrékningen har bolaget sma intakter. Bolaget kommer att behéva kontinuerlig finansiering for att
kunna fortsatta verksamheten. Samma férhallande féreligger for den narmsta tolvmanadersperioden.
Styrelsen anser att finansiering framst ska ske via nyemissioner. Med beaktande av de bedémda
vardena pa bolagets lakemedelskandidater och sannolika tillkommande finansieringar &r styrelsens
beddmning att bolaget har férmaga till fortsatt drift.

Aktien

Bolaget har 282 568 aktier med kvotvarde 1 krona. Antalet utestdende aktier i bolaget vid
rakenskapsarets borjan uppgick till 277 028. Under rakenskapsaret har 5 540 aktier nyemitterats via
en féretradesemission. Vid rakenskapsarets slut uppgick antalet utestdende aktier till 282 568.

Narstaendetransaktioner

Forutom erséattningar till verkstallande direktéren har styrelseordféranden Svante Wadman
vederlagsfritt till bolaget 1anat ut 3 mkr samt lamnat [6fte om yiterligare 2 mkr i utlaning.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.
Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med senaste arsredovisning.

Kommande finansiell rapportering

Bokslutskommuniké fér 2013/2014: 29 augusti 2014

3 manaders rapport 2014/15: 27 november 2014
Halvarsrapport 2014/15: 26 februari 2015

9 manaders rapport 2014/15: 28 maj 2015
Kontaktpersoner

Anders Holmberg, verkstéallande direktér, +46 73 324 27 82
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Atta ménader
2013-07-01 2012-07-01

TSEK 2014-02-28 2013-02-28
Nettoomsattning 0 0
Aktiverat arbete fér egen rakning 4 296 2472
Rérelsens kostnader -6 596 -4 135

Rorelseresultat -2 300 -1 663
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Finansnetto 5 19
Periodens resultat efter skatt -2 295 -1 644
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
TSEK 2014-02-28 2013-06-30
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 8 786 6711
Materiella anlaggningstillgangar 2 6
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1
Kortfristiga fordringar 360 194
Likvida medel 1 865 2753
Summa tillgangar 11 014 9 665
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 849 9144
Kortfristiga skulder 4 165 521
Summa eget kapital och skulder 11 014 9 665
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2013-07-01  2012-07-01
TSEK 2014-02-28  2013-02-28
Kassafldde fran den l6pande
verksamheten 407 -392
Kassafldde fran
investeringsverksamheten -4 296 -2 381
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 3 000 -
Periodens kassafléde -889 2773
Likvida medel vid arets bérjan 2753 4 662
Likvida medel vid periodens slut 1865 1889



