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DexTech ar ett svenskt forskningsféretag specialiserat pa urologisk onkologi framst prostatacancer. DexTech
utvecklar lakemedelskandidater baserade pa en modifierad kolhydratmolekyl i kombination med verksamma
substanser, bland annat generika. Substanserna har forutsattningar att bli nya patenterade lakemedel som
tillfredsstaller stora behov inom urologisk onkologi. Bolaget har en stark klinisk férankring med vardefull
specialistkompetens fran forskningslaboratorium och tillverkning till klinisk onkologi. Genom ett nara
internationellt/nationellt forsknings- och utvecklingssamarbete med bland annat universitet och sjukhus kan
utvecklingen av substanserna genomféras kostnadseffektivt. Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos
man i vastvarlden.
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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstéllande direktéren for Dextech Medical AB (DexTech), org.nr. 556664-6203, med sate i
Stockholm far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2019-07-01 - 2020-06-30. Bolaget ar ett publikt bolag.

Verksamhet
DexTech bedriver verksamhet inom medicinsk forskning med utveckling av nya lakemedelskandidater framst inom
urologisk onkologi, men &ven andra cancersjukdomar och for icke maligna sjukdomar. DexTech har idag, férutom
teknologiplattformen GuaDex, fyra lakemedelskandidater. OsteoDex for behandling av skelettmetastaser vid
kastrationsresistent prostatacancer (CRPC), SomaDex for behandling av akromegali, neuroendokrina tumorer och
palliativ behandling vid avancerad prostatacancer, CatDex/GuaDex som antibakteriellt medel tex. fér lokal behandling
av urinvagsinfektioner samt PSMA-bindande konjugat for malspecifik behandling av CRPC.

DexTech bildades 2004 av Anders R Holmberg och Sten Nilsson, bada verksamma vid Karolinska Institutet.

Affarsidé och affarsmodell

DexTech ar ett svenskt forskningsforetag specialiserat pa urologisk onkologi framst prostatacancer. DexTech
utvecklar lakemedelskandidater baserade pa en kolhydrat i kombination med verksamma substanser bland annat
generika. Substanserna har férutsattningar att bli nya lakemedel som tillfredsstéller stora behov inom urologisk
onkologi. Lakemedelskandidaterna skall senast efter Fas Il utlicensieras till IaAkemedelsindustrin. Licenserna
genererar, enligt gdngse betalningsmodell, en engangsbetalning och darefter erséattningar vid uppnadda
utvecklingsmal, s.k. milestone-ersattning samt framtida royalty pa forsaljning.

Genom ett nara internationellt/nationellt forsknings- och utvecklingssamarbete, med bland annat universitet och
sjukhus, kan utvecklingen av substanserna genomféras mycket kostnadseffektivt.

Cancermarknaden globalt

Den globala marknaden fér cancerlakemedel ar 2018 bedéms vara 7 200 miljarder kronor
(https://www.tlv.se/lakemedel/lakemedelsmarknaden.html). USA dominerar varldsmarknaden med cirka 49 procent
och Europa utgor cirka 22 procent. Afrika, Asien och Australien utgor tillsammans drygt 16 procent, Japan utgor drygt
atta procent av varldsmarknaden och Latinamerika drygt fyra procent av varldsmarknaden.

Prostatacancer: Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos man i vastvarlden med globalt 1,3 miljoner
fall 2018 (https://www.wcrf.org/dietandcancer/cancer-trends/prostate-cancer-statistics). | Sverige ar prostatacancer
den vanligaste cancerformen med 103 fall per 100 000 invanare.

Omkring 1,75 miljoner man uppskattas ha prostatacancer pa de sju storsta lakemedelsmarknaderna, USA,
Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Japan. Cirka 20—25 %, motsvarande drygt 400 000 patienter
med prostatacancer, utvecklar obotlig s.k. kastrationsresistent prostatacancer (CRPC) med skelettmetastaser
(Referens: The cancer market outlook).

Kastrationsresistent prostatacancer (CRPC):

Tjugo till 25% av patienterna utvecklar CRPC, ett obotligt stadium av prostatacancer dar cirka 90 % har
metastaser i skelettet. Patienterna kan ha stark smarta pa grund av frakturer, kompression av ryggkotor och andra
symtom fran skelettet. | allmanhet ar skelettsmartor den vanligaste formen av cancerrelaterad smarta och kan vara
svarartad och invalidiserande hos en majoritet av patienterna, med en uttalad negativ effekt pa livskvalitet och
mobilitet. Erfarna kliniker beskriver mMCRPC som en skelettsjukdom. Med tiden saknar befintlig behandling effekt och
patienten avlider av sin sjukdom. Mediandverlevnaden vid mCRPC ar endast omkring 1 - 2 ar (Referens: Kirby, M.
Characterising the castration-resistant prostate cancer population: a systematic review, The International Journal of
Clinical Practice).

| stort sett samtliga patienter som dor av sin prostatacancer, idag ungefar var fjarde patient, har
kastrationsresistent sjukdom. Idag finns endast ett fatal lakemedel inregistrerade for livsférlangande behandling av
kastrationsresistent prostatacancer: docetaxel (Taxotere) och cabazitaxel (Jevtana), vilka bada ar s.k. cytostatika,
samt abirateron (Zytiga), enzalutamid (Xtandi) och Radium-223 (Xofigo). Abirateron och enzalutamid &r hormonellt
aktiva (hammare/blockerare) medan Radium-223 binds till omraden i skelettet dar dottertumorer (metastaser) ar
lokaliserade och avger dar en lokal radioaktiv straleffekt. Dessa fem preparat har visats bromsa tumoérsjukdomen hos
flertalet patienter och forlanga dverlevnaden med i storleksordningen 2,5 - 5 manader.

Samtliga har mer eller mindre allvarliga biverkningar och patientens individuella status avgér vilkken behandling
som kan anvandas. All behandling av mCRPC-patienter syftar till att vara sjukdomsbromsande och palliativ dar
behandlingen i basta fall kan forlanga livet pa patienten. Vart och ett av dessa lakemedel har relativt kort verkningstid
da samtliga patienters sjukdom efter en begransad tid blir resistent mot preparaten. Nagot botande Iakemedel finns
annu inte i sikte och behovet av nya sjukdomsbromsande preparat ar stort ("unmet need”).

Mot denna bakgrund har DexTech utvecklat en kompletterande lakemedelskandidat som kan anvandas nar évriga
lakemedel sviktar. Pa grund av den stora anvandningen av de fem livsférlandande lakemedlen och det faktum att
samtliga sa smaningom sviktar 6kar antalet patienter som star utan verksam behandling. OsteoDex har visat
potential att kunna anvandas till dessa patienter.
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Nedan foljer en kort beskrivning av brdst- och lungcancer for att belysa betydelsen av OsteoDex ytterligare
potentiella indikationer;

Brostcancer

Brostcancer ar den globalt vanligaste cancerformen bland kvinnor med mer ar 2 miljoner nya fall 2018
(https://www.wcrf.org/dietandcancer/cancer-trends/breast-cancer-statistics). Fér 2015 rapporterades 9362 kvinnor
med diagnosen brdstcancer i Sverige (https://www.cancerfonden.se/om-cancer/om-brostcancer). | Vasteuropa
utvecklar cirka 15-20 procent av brdstcancerpatienterna avancerad brostcancer. | andra delar av varlden ar den
andelen betydligt hégre pa grund av sen diagnos. Behandlingen av metastatisk bréstcancer (Sverige) omfattar
hormonell terapi, kemoterapi, behandling med antikroppar samt bisfosfonater. Den optimala behandlingen styrs av
den individuella tumdérens egenskaper (Referens: SweBCG, nationella riktlinjer fér behandling av bréstcancer).

Lungcancer

Lungcancer indelas i tva huvudgrupper; icke-smacellig lungcancer och smacellig lungcancer. Ungefar 80 procent
av alla lungcancerfall ar icke-smacellig lungcancer (NSCLC), vilken i sin tur delas in i flera undergrupper. Globalt
insjuknar arligen fler an 1,5 miljoner personer i lungcancer och den stora majoriteten av dessa dér av densamma.
Bristen pa aktiva och val tolererbara Iakemedel ar pafallande. Det finns idag ingen kurativ (botande) behandling vid
metastaserande lungcancer och behovet av nya aktiva I1akemedel &r darfér mycket stort.

Ett nytt lAkemedel utan allvarligare biverkningar som forlanger livet, har alla mdjligheter att bli en "blockbuster”,
dvs. ett lakemedel som séljer for mer an 1 miljard USD per ar. DexTechs huvudkandidat, OsteoDex, har potentialen
att bli ett sadant kompletterande lakemedel.

DexTechs teknologiplattform och lakemedelskandidater

DexTech anvander dextran (en kolhydratmolekyl) som ryggrad i konstruktioner av nya lakemedelskandidater.
Aktiva substanser kopplas till dextran varvid egenskaperna kan forstarkas/féréndras sa att den avsedda
behandlingseffekten blir mer effektiv, samtidigt som biverkningar minskar (lagre toxicitet dvs. giftighet). Den
biologiska halveringstiden (nedbrytningstiden) kan moduleras och gdras gynnsammare beroende pa tilldmpningen.
Plattformen skyddas av fyra anstkta/ godkanda patentfamiljer (se sid 7).

De lakemedelskandidater bolaget for narvarande fokuserar pa avser huvudsakligen medel mot prostatacancer.
Bolagets huvudkandidat, OsteoDex, for behandling av skelettmetastaser vid kastrationsresistent prostatacancer,
CRPC, har efter omfattande prekliniska studier visat stark tumérdddande effekt samt en potent hamning av
bennedbrytning.

Efter en framgangsrik fas I/lla-studie dar resultatet visar hog tolererbarhet med lindriga biverkningar och tydlig
effekt i den hdgsta dosgruppen inleddes under hdsten 2014 en klinisk fas llb-studie (effektstudie). Den fullstandiga
kliniska studierapporten (CSR) fran fas llb-studien fér OsteoDex blev klar i december 2018.

Studien som bedrivits i Sverige, Finland, Estland och Lettland omfattade 55 valdefinierade patienter med
kastrationsresistent prostatacancer med skelettmetastaser (INCRPC).

De erhallna resultaten visar att OsteoDex fungerar som bromsmedicin for metastaserad kastrationsresistent
prostatacancer. OsteoDex-behandlingen bromsade sjukdomsférloppet i skelettet hos majoriteten av patienterna som
genomgatt hela behandlingen (5 manader) och studien bekraftade ocksa en hdg tolererbarhet hos patienterna for
OsteoDex utan alvarliga biverkningar.

Fas IlIb studien avslutades i juni 2020 i och med att 2-ars uppfdljningsresultat erhallits fran de sista patienterna.
Uppfdljnings-resultaten fran studien var mycket positiva och visar att OsteoDex behandling kan bromsa sjukdomen.
Resultaten visar signifikant Iangre éverlevnad for patienter som svarat pa behandlingen med en medianéverlevnad
langre an 27 manader, jamfort med 6vriga patienter, med mediandverlevnad 14 manader (statistisk signifikans, p <
0.05). Overlevnaden 2 ar efter studiestart &r 65% for de patienter som svarat pa behandlingen, med uppbromsning
eller stabilisering av sjukdomen, jamfért med 28% for dvriga patienter (signifikans, p < 0,05).

OsteoDex har aven en tillampning vid skelettmetastaser fran brostcancer. Bréstcancer har en liknande
benagenhet som prostatacancer att spridas till skelettet.

DexTechs teknologiplattform kan anvandas for egen lakemedelsutveckling men kan aven utlicensieras for andra
specifika tillampningar. Utlicensiering av teknologiplattformen kan goras till flera olika Iakemedelsbolag, vilket skapar
nya affarsmojligheter fér DexTech. Teknologiplattformen kan liknas vid en "Legolada” med multipla méjligheter att
bygga nya molekyler. | pipeline finns flera substanser med andra egenskaper och tillampningsomraden som breddar
DexTechs affarsmdjligheter.

DexTechs forskning, med utgangspunkt fran teknologiplattformen, har hittills resulterat i fyra I1akemedels-
kandidater, tre med indikationer inom onkologi och ett nytt anti-bakteriellt medel. Férutom DexTechs huvudkandidat
OsteoDex finns foljande lakemedelskandidater:

e SomabDex fér behandling av akromegali, neuroendokrina tumérer och palliativ behandling vid avancerad
prostatacancer. SomaDex ar en lakemedelskandidat baserad pa ett kroppseget hormon, somatostatin for
behandling av akromegali, neuroendokrina tumérer och palliativ behandling vid avancerad prostatacancer.
SomaDex har genomgatt en klinisk fas I-studie (i Sverige/Finland) samt en fas |l-pilotstudie i Mexiko.
Studierna visade att SomaDex har fa och lindriga biverkningar (fas 1) samt har en lindrande effekt (palliativ)
vid avancerad prostatacancer (pilotstudie).

e CatDex & GuaDex: GuaDex utgdr den s.k. teknologiplattformen och &r en laddningsmodifierad
dextranmolekyl med tumortoxiska egenskaper (dédar tumaorceller) och &r en utveckling av CatDex
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e PSMA-bindande konjugat: For malspecifik behandling av mCRPC som 6veruttrycker PSMA (prostata
specifikt membran antigen). Foreningen ar baserad pa plattformen, GuaDex.

OsteoDex

OsteoDex ar en unik bifunktionell konstruktion, "skraddarsydd” for mCRPC, dar tva egenskaper ryms i samma
molekyl:

e den ena hammar bennedbrytande celler (osteoklaster)

e den andra ett cytostatikum, som dddar tumorceller

Nar en patient har metastaser i skelettet sker nedbrytning av ben och metastastillvaxt pa samma stalle.
Tuméorceller och osteoklaster stimulerar varandra i en ond cirkel. OsteoDex hammar bennedbrytande celler och
darmed minskar tumdrcellsstimulansen samt dédar samtidigt tumdrceller. Dar nedbrytning av ben sker exponeras
benmineral som OsteoDex binder till med stor bindningskraft och kommer darmed specifikt att anrikas i omraden
med benmetastaser/bennedbrytning. Betraffande ODX verkningsmekanism, ODX uppfattas av tumércellen som
byggstenar fér dess metabolism och tas snabbt upp och anrikas intracellulart. Sedan dédas tumércellen snabbt
genom reaktioner med cellens vitala strukturer. Férloppet kan liknas vid en trojansk hast.

OsteoDex har potential att bli ytterligare ett lakemedel bland de fatal som kan paverka prognosen dvs.
overlevnadstiden med acceptabel livskvalitet for patienter med CRPC.

OsteoDex visade god sakerhetsmarginal i toxicitetstudier vilket har bekraftats i den genomférda fas I/lla-studien.
Inga allvarliga biverkningar noterades och OsteoDex visade pa hég tolererbarhet (lindriga biverkningar).

Den fullstédndiga kliniska studierapporten (CSR) fran fas Ilb-studien for OsteoDex blev klar i december 2018.
Studien som bedrivits i Sverige, Finland, Estland och Lettland omfattade 55 valdefinierade patienter med
kastrationsresistent prostatacancer med skelettmetastaser (NCRPC).

De erhallna resultaten visar att OsteoDex fungerar som bromsmedicin fér metastaserad kastrationsresistent
prostatacancer. OsteoDex-behandlingen bromsade sjukdomsférloppet i skelettet hos majoriteten av patienterna som
genomgatt hela behandlingen (5 manader).

Tva fynd beddmes som sarskilt viktiga, forst att tolererbarheten for OsteoDex konfirmerats med franvaro av
allvarliga biverkningar, samt att OsteoDex kunde reducera tumorbdrdan i skelettet hos patienter som hade fatt och
sviktat (progredierat) pa behandling med 2-4 av de tillgangliga sjukdomsbromsande lakemedlen (cytostatika, dvs.
Docetaxel/Jevtana; moderna hormonellt aktiva Idkemedel, dvs. Zytiga/Xtandi; Radium-223, dvs Xofigo). Dessa
patienter har fa eller inga ytterligare behandlingsalternativ. Detta &r ett mycket viktigt fynd som uppfyller kriterierna for
s.k. "unmet need" vid behandling av metastaserande kastrationsresistent prostatacancer (NCRPC) och har vasentlig
betydelse for OsteoDex” fortsatta kliniska utveckling mot registrering/godkannande och dessutom ett tungt argument
vid licensférhandlingar (med unmet need avses "ej uppnadda medicinska behov”).

Pa grund av det stora behovet av nya lakemedel vid mCRPC ar potentialen for OsteoDex betydande. Dessutom
har OsteoDex, till skillnad fran cytostatika (tex. docetaxel), visat sig ha fa och mycket lindriga biverkningar. Det
sistnamnda ar betydelsefullt vid behandling av mCRPC (kastrationsresistent prostatacancer) da patienten vanligen ar
kanslig for behandlingsbiverkningar. DexTechs prekliniska OsteoDex-studier (in vitro och in vivo) har aven visat att
OsteoDex har potential for behandling av avancerad bréstcancer med skelettmetastaser samt den vanligaste formen
av lungcancer.

OsteoDex, kliniska resultat, fas I-studie

Efter lovande prekliniska resultat med OsteoDex, startades en klinisk fas I/lla-studie i februari 2012. Primart mal
var att studera tolererbarhet och eventuella biverkningar. Studien var en multicenterstudie som genomférdes vid
Universitetssjukhusen i Umea och Lund samt vid Sédersjukhuset i Stockholm.

Studien omfattade 28 CRPC patienter férdelade pa 7 dosgrupper. Fyra patienter i varje dosgrupp och med
stigande dos.

Resultaten visar att OsteoDex har Iag toxicitet med hog tolererbarhet. Endast smarre biverkningar har noterats. |
den hogsta dosgruppen, noteras en stark effekt pa s.k. benmarkdrer hos tva av de totalt fyra patienterna.
Benmarkdorer speglar ofta tumérsjukdomens forlopp. Resultaten ar en tydlig indikation pa att OsteoDex vid Iamplig
dos har forvantad effekt.

Harrison Clinical Research-Synteract har varit DexTech’s CRO (Clinical Research Organisation,
studiemonitorering etc., GCP, good clinical practice) under studien.

Resultaten fran DexTechs fas |-studie avseende OsteoDex-behandling av kastrationsresistent prostatacancer
ligger som grund till den genomfdrda fas Il-studien.

Fas lIb-studien

Det ursprungliga studieprotokollet med ID ODX-002, godkandes av Svenska och Danska Lakemedelsverken i
oktober 2014 (en placebokontrollerad randomiserad multicenter fas Il-studie) avseende OsteoDex for behandling av
kastrationsresistent prostatacancer med skelettmetastaser (CRPC). Den 27 oktober 2015 beslutade DexTech att
andra studiedesignen och att ge samtliga studiepatienter aktiv substans (OsteoDex). Detta som ett resultat av
diskussioner med Lakemedelsverket i Uppsala samt rad fran "BigPharma”. Studiedesignen andrades till aktiv
behandling fér samtliga patienter. DexTech vinner darmed snabbare kunskap om den tumérbromsande effekten i
relation till dos, den effektparameter som efterfragas av presumtiva licenstagare. DexTech hérsammade &ven
patienternas 6nskemal om tillgang till aktiv substans och darmed slippa att riskera randomisering till placebogruppen.
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Beslut om godkannande av det nya studieprotokollet med ID ODX-003, gavs av Lakemedelsverket i Uppsala den
28/2 2016.

Fas ll-studiens primara syfte ar att dokumentera effekten av OsteoDex vid behandling av CRPC. Studien omfattar
55 val definierade CRPC-patienter. Patienterna férdelas mellan tre behandlingsarmar (blindad férdelning, 3 stigande
dosnivaer av OsteoDex). Behandlingen ges under 5 manader dar OsteoDex ges varannan vecka. Studien bedrivs i
Sverige (Norrlands Universitetssjukhus i Umed, Sédersjukhuset i Stockholm och Universitetssjukhuset i Orebro), i
Finland (Tampere University Hospital), i Estland (East Tallin Central Hospital och Tartu University Hospital) samt i
Lettland (Riga East University Hospital och Daugavpils Regional Hospital). Den forsta patienten fick sin forsta
behandling i september 2016 vid Sddersjukhuset i Stockholm.

| samband med dessa férandringar valde bolaget att &ndra studieorganisationen genom att rekrytera Crown-CRO
Oy som GCP ansvarig (good clinical practice) for OsteoDex-studien. Crown-CRO Oy &r specialiserat pa
onkologistudier i Norden och Baltikum. Crown-CRO Oy ersétter bolagets tidigare partner SynteractHCR.

I juni 2018 blev de sista patienterna i DexTechs fas IIb-studie fér OsteoDex fardigbehandlade. Arbetet har darefter
fokuserats pa fardigstallandet av den formella studierapporten.

| bérjan av oktober 2018 kunde DexTech presentera de forsta resultaten fran den avslutade fas llb-studien for
Osteodex. Resultaten uppfyller protokollets primara malsattning (primary objective).

Delar av resultaten, som tidigare meddelats, presenterades pa BioEuropekonferensen i Kdpenhamn i november
2018 och mottogs med stort intresse.

| december 2018 blev den fullstdndiga CRO-rapporten fran fas llb-studien fér Osteodex klar. Femtioen procent av
patienterna fullgjorde behandlingen (5 manader, dos varannan vecka). Av dessa uppvisade 52 % stabil sjukdom
(forbattrad/oférandrad) avseende skelettmetastaseringen. 35 % av de patienter som fullgjorde behandlingen erhéll
reducerad tumorboérda i skelettet. Flertalet av de patienter som erhdll reducerad tumdrborda i skelettet hade innan
rekrytering till studien behandlats med, och ej langre svarat pa, tva eller flera av de idag tillgangliga lakemedlen
(docetaxel, cabazitaxel, abirateron, enzalutamid, radium-223 diklorid). Detta fynd ar av stor betydelse fér den
fortsatta kliniska utvecklingen av OsteoDex da den aktuella patientgruppen representerar en signifikant s.k. "unmet
need". Resultaten visar att OsteoDex har en betydelsefull haAmmande effekt pa vicious cycle ("onda cirkeln”) i
skelettet, dvs. den biologiska process som driver pa denna sjukdom och darmed ocksa till forkortad éverlevnad. Mer
an 50% av patienterna uppvisade patagligt sénkta nivaer fér markérer relaterade till benmetabolism och sarskilt
markant sankning noterades hos 67 % av patienterna fér markéren CTX vilken avspeglar bennedbrytning. Effekten
pa denna markdr samt évriga markdrer som ar relaterade till skelettmetastaseringen avspeglar OsteoDex-molekylens
biologiska effekt. Tolererbarheten var pafallande god med endast fa biverkningar. Inga patienter behdvde avbryta
behandlingen pa grund av bieffekter och inga OsteoDex-relaterade allvarliga biverkningar (drug related serious
adverse events, SAE:s) kunde noteras. De tre dosarmarna i protokollet uppvisar likvardig behandlingseffekt.
Tolkningen ar att dven de lagre doserna ar tillrackliga for att matta metastasomradena i skelettet. Resultaten uppfyller
val protokollets primara malsattning (primary objective).

| juni avslutades DexTechs Fas IIb-studie avseende lakemedelskandidaten OsteoDex fér behandling av
avancerad prostatacancer, skelettmetastaserande kastrationsresistent prostatacancer (nCRPC), i och med att 2-ars
uppféljningsresultat erhallits fran de sista patienterna.

Fas lIb studiens primara endpoints gallande markérer fér benmetabolism hade val uppnatts. En klar majoritet av
patienterna visade reduktion i sina skelettmarkérer i blod av den givna behandlingen med OsteoDex. Behandlingen
tolererades mycket val (fa och lindriga biverkningar) och god sjukdomsbromsande effekt sags aven i de lagsta
doserna. Uppbromsning och tillbakagang av sjukdomen sags dven hos patienter dar sjukdomen fortskridit efter
behandling med flera av de 6vriga tillgangliga medicinerna for kastrationsresistent prostatacancer.

| fas Ilb studiens sekundara endpoints finns totaldverlevnad som studerats genom 24 manaders uppféljning efter
avslutad behandling.

Uppfoljningsresultaten fran studien var mycket positiva och visar att OsteoDex behandling kan bromsa
sjukdomen. Resultaten visar signifikant langre dverlevnad for patienter som svarat pa behandlingen med en
mediandverlevnad langre &n 27 manader, jamfért med dvriga patienter, med mediandverlevnad 14 manader
(statistisk signifikans, p < 0.05). Overlevnaden 2 ar efter studiestart &r 65% for de patienter som svarat pa
behandlingen, med uppbromsning eller stabilisering av sjukdomen, jamfért med 28% for dvriga patienter (signifikans,
p <0,05).

Den fortsatta kliniska utvecklingen av OsteoDex kommer att genomféras av eller tillsammans med en presumtiv
licenstagare.

Utvidgat prekliniskt program

Bréstcancer

DexTech utvidgade i november 2014 det prekliniska programmet med OsteoDex till att ocksa innefatta
brostcancer. Det finns signifikanta likheter mellan kastrationsresistent prostatacancer och avancerad bréstcancer
gallande bendgenhet att metastasera till skelettet. DexTechs hittills genomférda prekliniska studier har tydligt visat att
OsteoDex har lovande potential fér behandling av ocksé denna cancerform. Genom Bolagets internationella natverk
genomférs nu utvidgade prekliniska studier avseende OsteoDex-behandling vid bréstcancer. DexTech kommer att
aga alla rattigheter till erhalina data. Med ytterligare positiva prekliniska resultat kommer Bolaget affarsmassigt att
starka OsteoDex i ett utlicensieringsperspektiv. Vardet av marknaden fér brostcancerlakemedel (total forsaljning) i
USA, Vasteuropa och Japan beraknas vara mer &n 15 miljarder USD &r 2022 (Decision Resources 2013). Det
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utvidgade prekliniska programmet ar en del i bolagets strategi att visa OsteoDex potential utdver indikationen
kastrationsresistent prostatacancer.

Lungcancer
DexTech har tidigare meddelat data fran prekliniska studier avseende OsteoDex” effekt pa den vanligaste formen av

lungcancer, s.k. icke smacellig lungcancer (NSCLC). | genomférda in vitro-forsok vid Karolinska Institutet, uppvisar
OsteoDex en robust celldddande effekt vid icke-smacellig lungcancer (NSCLC). Den celldédande effekten visade sig
vara helt i paritet med den som ses vid kastrationsresistent prostatacancer och bréstcancer.

Lungcancer indelas i tva huvudgrupper; icke-smécellig lungcancer och smacellig lungcancer. Ungefar 80 procent
av alla lungcancerfall &r icke-smacellig lungcancer (NSCLC), vilken i sin tur delas in i flera undergrupper. Globalt
insjuknar arligen >1,5 miljoner personer i lungcancer och den stora majoriteten av dessa dér av densamma. Bristen
pa aktiva och vél tolererbara lakemedel &r pafallande.

Det finns idag ingen kurativ (botande) behandling vid metastaserande lungcancer och behovet av nya aktiva
lakemedel ar darfér mycket stort.

Godkanda lakemedel mot MCRPC+

Konkurrensen fér DexTech utgdrs av andra lakemedelsbolag med samma affarsmodell som DexTech det vill saga
som innebar utlicensiering senast efter genomférd fas 2 studie.

Lakemedelsindustrins portfdlj for utveckling av lakemedel mot prostatacancer ar stor med mer an 400 kandidater
under aktiv utveckling. For patienter med CRPC som har skelettmetastaser ar Taxotere (Sanofi) férstahandsval vid
kemoterapi. Taxotere och Jevtana hade en total férséljning ar 2016 pa € 537 miljoner (i siffran ingar aven behandling
av andra cancerformer). Taxotere har liksom de flesta cytostatika manga och svara biverkningar. Sedan Taxoteres
patentskydd gatt ut 2010 har Iakemedlet tappat kraftigt i forsaljning till generika.

Fler nya produkter har kommit till marknaden under detta artionde, bland andra Zytiga (Janssen). Zytiga ar hogt
prissatt i USA, cirka 260 000 kronor per behandling. Prissattningen i Sverige gjorde inledningsvis att manga landsting
inte anvande Zytiga vilket understryker vikten av att ha ett pris som marknadens huvudman, t.ex. landsting i Sverige,
kan acceptera. | dagslaget anvands nu Zytiga av de flesta landsting. Under 2017 uppnadde Zytiga en global
forsaljning om ca. 2,5 miljarder USD. Indikationen for detta Iakemedel ar saval pre-chemo (fére docetaxel) som post-
chemo (efter docetaxel).

Jevtana (Sanofi), godkéandes for forsaljning i USA i juni 2010 och i Europa i januari 2011. Under 2017 uppgick den
totala forsaljningen av Jevtana till 386 miljoner euro. Indikationen foér detta lakemedel ar post-chemo (efter Taxotere).

Ett annat nytt Iakemedel ar Bayers produkt Xofigo som ar en radioaktiv substans (Radium-223) verksamt mot
CRPC. Bayer kopte Xofigo av Norska Algeta 2009 for 800 miljoner USD och senare hela bolaget for 2.9 miljarder
USD. Produkten blev godkénd av FDA i maj 2013 och EMA i december 2013. Xofigo &r prissatt i nivd med Zytiga och
hade en férséljning av ca. 1 miljard Euro fér 2017. Indikationen for detta lakemedel ar att anvandas saval fére som
efter kemoterapi (dvs. docetaxel).

Medivation/Astellas Pharma har nyligen lanserat Xtandi som ett nytt lakemedel foér behandling av CRPC. | augusti
2012 godkandes Xtandi for forsaljning i USA och i juni 2013 godkandes lakemedlet for forsaljning i Europa. Under
2017 uppgick den totala forsaljningen till 2,6 miljarder USD. Indikationen for detta Iakemedel ar saval pre-chemo (fore
Taxotere) som post-chemo (efter docetaxel).

2010 lanserade Dendreon Provenge pa den amerikanska marknaden efter ett godkannande av FDA.
Behandlingen ar dyr och kostar 93 000 USD per behandling. | september 2013 godkéndes Provenge for forsaljning
aven i EU. Under 2014 uppgick den totala forsaljningen av lakemedlet till 300 miljoner USD. Provenge ar en
immunterapi dar patienternas vita blodkroppar behandlas med Iakemedlet for att géra dem immunologiskt mer
potenta. Darefter aterinfors de till patienten intravendst. Indikationen for detta lakemedel ar pre-chemo (fére
Taxotere). Ar 2017 salde Dendreon Pharmaceuticals provenge till Kinesiska Sanpower fér 774 milijoner Euro.

Zometa (Novartis) anvands vid prostatacancer med skelettmetastaser for att fordroja skelettrelaterade handelser.
Zometa tillhor Iakemedelsgruppen bisfosfonater som har sitt stérsta anvandningsomrade inom behandling av
osteoporos (benskoérhet). Zometa hade en arlig global férsaljning pa cirka 1,5 miljarder USD under 2010 och 2011. Ar
2013 uppgick forsaljningen till 600 miljoner USD, en stor minskning i férsaljningen da preparatets patent utgatt och
gjort fritt fram fér generika. Zometa ar det ledande bisfosfonatldkemedlet inom indikationen prostatacancer med
skelettmetastaser, CRPC. Zometa har ingen effekt pa tumdrsjukdomen men fordrojer skelettrelaterade handelser s.k.
SRE, tex. frakturer.

1 Forséljningssiffrorna kommer fran respektive bolag om inte annat anges.

Marknadspotential

Potentialen for OsteoDex ar stor da samtliga livsfériangande Iakemedel mot mMCRPC med tiden forlorar sin effekt
och darav ar behovet av nya aktiva lakemedel stort. OsteoDex har visat sig ha god effekt aven pa patienter som
sviktat pa befintlig behandling.

Vardet av de fem livsforlangande lakemedlens arliga forsaljning 2018 (ref: arsredovisningar fér respektive bolag,
Taxotere (docetaxel)/Jevtana, Zytiga, Xtandi, Xofigo) uppgick till ca 10 miljarder US dollar. Har finns &ven inréknat
behandling av andra cancersjukdomar med docetaxel men belyser storleken av mCRPC-marknaden fér verksamma
preparat. Marknaden beréknas till ca 13 miljarder USD 2024. Tillvaxten vantas primart drivas av den 6kade
férekomsten av prostatacancer tillsammans med lanseringen av lakemedel mot sjukdomen.

Det finns ett stort behov av nya lakemedel som kan férlanga livet med relativt bibehallen livskvalitet for patienter
med CRPC. Idag finns det endast ett fatal Iakemedel inregistrerade for detta andamal. Samtliga har mer eller mindre
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allvarliga biverkningar och patientens individuella status avgor vilken behandling som kan anvandas. Vart och ett av
dessa lakemedel har relativt kort verkningstid da sjukdomen efter en begransad tid blir resistent mot preparaten och
behover saledes ersattas med nagot av de andra preparaten. Mot denna bakgrund utvecklar DexTech snarare ett
kompletterande an ett konkurrerande lakemedel. Vart och ett av dessa lakemedel har idag, eller férvantas uppna, en
forsaljning pa over 1 miljard USD arligen, s.k. block-busters. CRPC-marknaden férvantas fortsatta att vaxa i
framtiden pa grund av en alltmer aldrande befolkning.

Den stora potentialen och intresset for CRPC-marknaden bekraftades till exempel 2014 genom att Bayer
forvarvade Algeta for en kdpeskilling om 2.9 miljarder USD samt arliga forsaljningssiffror for befintliga aktiva CRPC
lakemedel (s.k. blockbusters).

Tillverkning

DexTech har utvecklat en GMP-godkand (good manufacturing practice) tillverkningsprocess for sina
lakemedelskandidater.

DexTech kan for presumtiva licenstagare presentera en komplett tillverkningsmetod fran bulklésning till fardiga
vialer allt under GMP-betingelser.

En annan férdel med produktionen av OsteoDex ar laga kostnader fér ingaende ravaror. Sammantaget ar en
"enkel” tillverkning till lag kostnad en konkurrensférdel som kommer att ha positiv effekt pa forsaljningsvolymer och
forsaljningsmarginaler pa en framtida marknad.

SomaDex

Somatostatin ar ett kroppseget hormon med manga effekter paA manniskan. En effekt ar verkan som ett naturligt
"avstangningshormon”, dvs kan stédnga av sekretion av tillvaxtfaktorer (proteiner som stimulerar tillvaxt) och olika
hormoner tex. tillvaxthormon vid akromegali (sjukdom pga hypofystumér). Flera tumortyper uttrycker
somatostatinreceptorer (mottagarproteiner for somatostatin) och daribland vissa hypofystumérer, neuroendokrina
tumorer samt prostatacancer. Av dessa skal ar somatostatin av intresse vid behandling av hormonproducerande
neuroendokrina tumdrer, tillvaxthormonproducerande hypofystumdrer (akromegali) samt for palliativ behandling av
prostatacancer. Naturligt somatostatin ar instabilt (bryts ner snabbt i kroppen) och har darfér mycket begransad
klinisk anvandbarhet. Syntetiska somatostatinanaloger &r idag etablerade lakemedel vid behandling av
neuroendokrina tumdérer och akromegali (Sandostatin®, Novartis).

Med DexTechs teknikplattform har naturligt somatostatin stabiliserats (SomaDex) och erhallit en ny halveringstid
pa cirka 37 timmar att jamféra med ca 3 minuter for naturligt somatostatin. Detta tillsammans med att somatostatinets
biologiska egenskaper har bevarats i SomaDex, ger hdg klinisk anvandbarhet. Det finns idag inget syntetiskt
somatostatin med samma egenskaper som naturligt somatostatin.

Resultat fran en klinisk pilotstudie pa CRPC patienter med SomaDex som monoterapi, visar en signifikant lindring
av symtom och med forbattrad funktion och battre livskvalitet (EORTC QLQ-C30, livskvalitetsfrageformular). Endast
smarre biverkningar noterades.

SomaDex utlicensierades till TechSphere Corp. (Mexikanskt Iakemedelsbolag) 2009. DexTech atertog projektet
2012 da TechSphere inte uppfylide sin del i licensavtalet (vidareutveckling av SomaDex).

DexTech avser att identifiera en ny licens/utvecklingspartner for SomaDex.

CatDex & GuaDex

CatDex ar en elektrostatiskt modifierad dextranmolekyl i preklinisk fas. | en pilotstudie pa patienter med
urinblasecancer visades att CatDex ackumulerades med hdg preferens i tumdrvavnaden (tumdrcellsspecifikt) genom
sin positiva elektrostatiska laddning (patent 1 1998). CatDex har sedan utvecklats vidare (GuaDex, patent 2 2008) till
att utdver tumorcellsspecificitet ha starkt tumorcellsdddande egenskaper. GuaDex utgér idag teknologiplattformen for
nya konstruktioner/projekt.

GuaDex har visat sig dven ha bakteriedédande egenskaper. Detta undersoks for att identifiera méjliga nya
anvandningsomraden. Studierna genomférs genom bolagets natverk i Mexiko och fokuserar pa behandling av
urinvagsinfektioner samt som oral antiseptik vid tandtekniska ingrepp och liknande.

PSMA-bindande forening

DexTech lamnade i juni 2016 in patentansdkan for viktig innovation avseende diagnos (s.k. companion
diagnostics) och malspecifik behandling av prostatacancer.

Det ar valkant att prostatacancerceller pa sin yta 6veruttrycker proteinet PSMA (prostataspecifikt
membranantigen, dvs att PSMA finns i stérre mangd pa ytan av tumdrcellen). En omfattande internationell
forskningsaktivitet pagar att framstalla molekyler som kan binda sig specifikt till PSMA och darmed utnyttjas som
barare av cancercellsdddande substanser (radioaktiva isotoper, cytostatika etc.) for s.k. malspecifik behandling av
prostatacancer. Saddana molekyler (inklusive antikroppar mot PSMA) har framstallts i flera laboratorier men
fortfarande foreligger utmaningar avseende produktion for kliniskt bruk, hallbarhet, patentskydd, regulatoriska krav
etc.

DexTech har nu med hjélp av bolagets teknologiplattform utvecklat en ny PSMA-bindande férening. Den nya
substansen har unika egenskaper i det att den har multipla PSMA-bindande delar samt kan bara storre last av
celldédande substanser an vad som varit mojligt med hittills framstallda PSMA-specifika molekyler. Produktionen av
den nya substansen kan relativt enkelt anpassas till bolagets GMP-plattform (dvs. tillverkning som &r godkand for
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kliniskt bruk). Den aktuella patentans6kan kompletterar och forstarker bolagets 6vriga patent. DexTech avser att stka
en utvecklingspartner for den nya ldkemedelskandidatens pre-kliniska/kliniska utveckling.

DexTech ldmnade i juni 2016 in patentansdkan for en viktig innovation (patentfamilj 4) avseende diagnos (s.k.
companion diagnostics) och malspecifik behandling av prostatacancer, PSMA. Denna ansdkan blev i juni 2018
godkand for patent i Finland. DexTech ldmnade under hésten 2017 in en internationell patentanstkan (s.k. PCT-
ansokan).

Marknadsforing

Som ett led i en medveten strategi for att forbereda for framtida licensaffarer, har DexTech informerat ett stort
antal lakemedelsbolag om sin verksamhet d.v.s. delgivit icke konfidentiell information. Det har i sin tur resulterat i ett
flertal sekretessavtal dar detaljerad och konfidentiell information har delgivits om OsteoDex. Idag f6ljs utvecklingen av
OsteoDex av flera stora Iakemedelsbolag som efterfragat konfidentiell information. Styrelsen bedémer att strategin
ger goda forutsattningar i arbetet att uppna ett licensavtal med en framtida licenspartner.

Patent

DexTechs uppfinningar skyddas genom patent som ger Bolaget exklusiv ensamratt. Med andra ord ager DexTech
alla patent och patentansdkningar som skickats in sedan Bolaget bildades 2004. Patentansdkningar lamnas in i
lander dar det forekommer framskriden lakemedelsforskning och utveckling, samt i de Iander som utgér stérre
marknader for lakemedelsprodukter. Patenten I6per vanligtvis i 20 ar, men kan for I1akemedel i vissa fall férlangas
med upp till 2 &r Genom en aktiv hantering av Bolagets patentportfolj efterstravar DexTech ett starkt skydd av
framtida Iakemedelsprodukter. Detta starks ytterligare av att Bolagets samlade tillgangar och rattigheter skyddas
genom tydliga avtal, starka patent och en klok hantering av den kunskap som publiceras.

DexTechs patentportfolj omfattar fyra patentfamiljer innehallande godkanda patent och patentansékningar som
ger ett bra skydd till Bolagets lakemedelskandidater samt Bolagets teknologiplattform. Portféljen har en, for DexTech,
relevant geografisk spridning. Bolagets fyra patentfamiljer/patentansdkningar ar starkt beslaktade och varje
patentfamilj &r darfér relevant for alla Bolagets lakemedelskandidater samt for plattformen, GuaDex.

DexTechs patentportfdlj ar en viktig tillgang fér Bolaget och en omfattande patentportfolj hindrar konkurrenter fran
att gora intrang i Bolagets patenterade omraden. Patenten ger marknadsexklusivitet under patentens I6ptid.
Uteblivna patent eller patent som inte i tillracklig grad skyddar Bolagets verksamhet fran konkurrens riskerar att
forsamra mojligheterna till att fa till licensavtal vilket skulle kunna komma att forsamra saval IGnsamhet som Bolagets
varde negativt. Bolagets patentportflj hanteras av patentbyran BOCO, Helsingfors, Finland.

Patentfamilj 1 - inlamnad 1999

Patentfamilj 1 beskriver hur den positivt laddade substansen, CatDex, selektivt anrikas i tumérvavnaden, d.v.s.
selektivt relativt normal vavnad.

Patentfamilj 1 inkluderar godkénda patent i Australien, Kanada, USA, och Europa (registrerat i Belgien, Schweiz,
Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Italien och Sverige). Patentet ar giltigt till den 12 oktober 2019.

Patentfamilj 2 inlamnat 2008

Patentfamilj 2, GuaDex-patentet, en vidareutveckling av patentfamilj 1, beskriver dess tumorcellsdédande
egenskaper mot ett flertal olika tumorer, tumdrcellskulturer.

Patentfamilj 2 inkluderar godkanda patent i Kina, Finland, Israel, USA, Mexiko, Kanada, Japan och Europa
(registrerade i Schweiz, Tyskland, Frankrike Storbritannien, Italien och Sverige). Patentet ar giltigt till den 6 mars
2028.

Patentfamilj 3 - inlamnat 2008

Patentfamilj 3, OsteoDex-patentet, ar en GuaDex-molekyl med en ytterligare komponent, en bisfosfonat, som har
selektivitet for skelettet d.v.s. dar metastasen finns.

Patentfamilj 3 inkluderar godkanda patent i Kina, Japan, Kanada, Israel, Mexiko, Brasilien och Europa (registrerade i
Schweiz, Tyskland, Frankrike Storbritannien, Italien och Sverige). Patenten galler till den 7 april 2028.

Patentfamilj 4 - inldmnat 2016

DexTech ldmnade i juni 2016 in patentansokan for en viktig innovation (patentfamilj 4) avseende diagnos (s.k.
companion diagnostics) och malspecifik behandling av prostatacancer, PSMA. Denna ansdkan blev i juni 2018
godkand for patent i Finland. DexTech ldmnade under hdsten 2017 in en internationell patentansékan (s.k. PCT-
ansokan).

Vasentllga hédndelser under rakenskapsaret 2019/2020
Den 1 juli 2019 meddelade DexTech att bolaget tillférts 10 MSEK fére emissionskostnader genom en kraftigt
Overtecknad féretradesemission. Féretradesemissionen tecknades till cirka 318 procent av befintliga aktiedgare
och allménheten i slutet av juni. DexTech tillférdes darmed cirka 10 MSEK foére emissionskostnader om cirka 0,8
MSEK.

e Den 15 augusti 2019 informerade DexTech om ett nytt samarbete avseende USA och Kina. Bolaget har tecknat
ett avtal med CYTO Consulting LLC, Boston, USA dar CYTO far uppdraget att bistd DexTech vid identifiering
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och kontakter med intressenter i framforallt USA men aven i Kina, avseende licensiering av DexTechs
forskningsportfélj, sarskilt for OsteoDex, bolagets ldkemedelskandidat fér behandling av skelettmetastaser vid
avancerad prostatacancer, s.k. kastrationsresistent prostatacancer (MCRPC). CYTO har sitt huvudkontor i
Bostonomradet som ar ett centrum for Iakemedel/biotech verksamma bolag. CYTO har &ven representation i
Shanghai, Kina, och kommer att bistd DexTech bade i Kina och USA. Shanghai utgér ett motsvarande centrum
for lakemedel/biotech i Kina. CYTO ar specialiserat pa att bista life science bolag som pa olika satt vill
etablera/séalja sin teknologi i USA.

Samarbetet med CYTO blir ett viktigt komplement till bolagets avtal med EY och starker ytterligare
licensieringsarbetet i USA och Kina. EY-avtalet avser identifiering av intressenter till DexTechs forskningsportfol].
Bade avtalet med EY och CYTO ar icke exklusiva och ger DexTech mojlighet att vid behov ytterligare forstarka
sina resurser.

e Den 14 oktober 2019 informerade DexTech om lovande uppféljningsresultat fran DexTechs fas llIb-studie
avseende OsteoDex for behandling av avancerad prostatacancer, kastrationsresistent metastaserande
prostatacancer (NCRPC), Patienterna foljs 24 manader efter avslutad OsteoDex-behandling. End point ar
information om patienten lever eller har avlidit (dead/alive). De sista patienterna redovisas i juni 2020. Resultaten
per den 14:e oktober visar foljande: av de patienter som vid avslutad behandling hade stabil (oférandrad)
sjukdom avseende skelettmetastaseringen lever 58%, av de patienter som avbrutit behandlingen eller avslutat
behandlingen med progressiv sjukdom (fortskridande sjukdomsutveckling) lever 48%, och av de patienter som
vid avslutad behandlingen hade objektiv regress av skelettmetastaser (minskning av befintliga
skelettmetastaser) lever 86%. Resultaten indikerar férlangd dverlevnad efter OsteoDex-behandling.

e Bolaget meddelade den 12 juni att den randomiserade fas lIb-studie for behandling av skelett-metastaserande
kastrationsresistent prostatacancer (NCRPC) var avslutad i och med att 2-ars uppf6ljningsresultat erhallits fran
de sista patienterna.

Studiens primara endpoints gallande markorer fér benmetabolism hade val uppnatts. En klar majoritet av
patienterna visade reduktion i sina skelettmarkérer i blod av den givna behandlingen med OsteoDex.
Behandlingen tolererades mycket val (fa och lindriga biverkningar) och god sjukdomsbromsande effekt sags
aven i de lagsta doserna. Uppbromsning och tillbakagang av sjukdomen sags aven hos patienter dar sjukdomen
fortskridit efter behandling med flera av de dvriga tillgangliga medicinerna for kastrationsresistent prostatacancer.
| studiens sekundara endpoints finns totaléverlevnad som studerats genom 24 manaders uppfdljning efter
avslutad behandling. Av de patienter som svarat pa behandlingen, med uppbromsning eller stabilisering av
sjukdomen, har medianéverlevnaden annu ej uppnatts (> 27 manader), att jamféras med 14 manader for de
dvriga patienterna (signifikans, p < 0.05). Overlevnaden 2 &r efter studiestart ar 65% fér de patienter som svarat
pa behandlingen, med uppbromsning eller stabilisering av sjukdomen, jamfért med 28% for 6vriga patienter
(signifikans, p < 0,05).

Resultaten fran studien var mycket positiva och visar att OsteoDex effektivt bromsar tumér-sjukdomen.

e Corona-pandemin har paverkat utlicensieringsarbetet i s& matto att kontakterna med intressenter gar
langsammare och méten begrénsas till telekonferenser. | 6vrigt har den pagéende Corona-pandemin inte
paverkat DexTech da det kostsamma kliniska arbetet ar avslutat.

Finansiell stallning och framtida kapitalbehov

DexTech har tills idag huvudsakligen varit finansierat av nuvarande aktiedgare. Bolaget har fran starten 2004 tagit
in 73 mkr i eget kapital. Dessutom har kapital erhallits fran Signe och Olof Wallenius stiftelse pa 350 tkr. Férutom
dessa direkta kapitaltillskott har 2,6 mkr erhallits genom en utlicensiering av SomaDex 2009 och darutdver har
manga timmar investerats i de olika substanserna genom DexTechs omfattande nationella och internationella
natverk. Férutom ett stort natverk i Sverige har bolaget ocksa ett omfattande internationellt natverk som bidrar till
kostnadseffektiv forskning och utveckling. Arbete utférs ofta som akademiska utbytesprojekt som till exempel
forskarutbildning, som leder till doktorsexamen for studenten.

Under hosten 2016 DexTech genomforde en foretrddesemission som tillférde bolaget 15,3 MSEK fére
emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK. Emissionslikviden var huvudsakligen avsedd att anvandas for att finansiera
slutférandet av bolagets fas lIb-studie med OsteoDex som avslutades den 6 december 2018.

DexTech genomférde under sommaren 2019 en féretradesemission som i juli 2019 tillférde bolaget 9,2 MSEK
efter emissionskostnader. Féretrddesemissionen uppgick till 10 MSEK och emissionskostnaderna uppgick till 0,8
MSEK. Emissionslikviden ar huvudsakligen avsedd att anvandas for att ge bolaget en solid kapitalbas och finansiera
licensférhandlingar samt for att trygga bolagets fortsatta forsknings- och utvecklingsarbete.

Den fortsatta kliniska utvecklingen av OsteoDex kommer att genomféras av eller tillsammans med en presumtiv
licenstagare.

Fortsatt drift (Going concern)

Forskning och utveckling av nya lakemedel &r en kapitalintensiv verksamhet och som framgéar av
resultatrdkningen har Bolaget inga intékter. Foretradesemissionen 2019 sakerstaller fortsatt drift till utgdngen av
2022. Malsattningen ar att licensintakter ska finansiera driften darefter.
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Affarsmodell

Genom licensaffarer med strategiska partners i form av storre lakemedelsféretag séker DexTech partners som tar
pa sig det finansiella och operativa ansvaret for den fortsatta kliniska utvecklingen. Licenserna genererar, enligt
gangse betalningsmodell, en engangsbetalning och darefter ersattningar vid uppnadda utvecklingsmal, s.k.
milestone-ersattning samt framtida royalty pa forsaljning. Sddana partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av
storre kliniska studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners skall ocksa i
framtiden ansvara for tillverkning, marknadsféring och forsaljning av de registrerade lakemedel som kan bli resultatet
av utvecklingsarbetet. Som ett led i en medveten strategi for att forbereda for framtida licensaffarer, har DexTech
informerat ett stort antal lAkemedelsbolag om sin verksamhet, d.v.s. delgivit icke konfidentiell information. Det har i
sin tur resulterat i ett antal sekretessavtal dar detaljerad och konfidentiell information har delgivits om OsteoDex. Idag
foljs utvecklingen av OsteoDex av flera stora Iadkemedelsbolag som har efterfragat konfidentiell information. Vardet av
en licensieringsaffar efter en fas llb-studie dar resultatet visar behandlingseffekt som paverkar patientens éverlevnad
beddms av styrelsen vara betydande.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med lakemedelsbolag ar ett affarsbeslut som avgors av kostnader, risk,
kompetensbehov och det varde som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra. Sadana samarbetsavtal sakerstaller
att projekten pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser fran stora lakemedelsbolag och DexTech undviker att
binda alltfér stora resurser i ett enskilt projekt. Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall pa sakerhet verka for
att minimera tiden fram till lansering av |dkemedel.

Overgripande malsattningar

Att under 2020 sakerstalla OsteoDex fortsatta kliniska utveckling genom partnerskap

Att fortsatta prekliniska utvecklingen av PSMA-Dex

Att utveckla CatDex/GuaDex for nya indikationer

Att verifiera/utveckla breddad indikation fér OsteDex avseende bréstcancer och lungcancer

Bolagets primara mal ar nu att inga avtal med en licenstagare avseende OsteoDex. Intressenterna for OsteoDex
utgdrs av stora organisationer vilket medfor en tréghet avseende tidsaspekten i forhandlingsprocessen. Denna
troghet tillsammans med de stora varden som skall férhandlas och regleras juridiskt av bada parter medfér att det &r
ett tidskravande arbete som maste goras innan ett licensavtal ar pa plats.

Framtidsutsikter

DexTech genomférde under sommaren 2019 en foretradesemission som i juli 2019 tillférde bolaget 9,2 MSEK efter
emissionskostnader. Foretradesemissionen uppgick till 10 MSEK och emissionskostnaderna uppgick till 0,8 MSEK.
Emissionslikviden ar huvudsakligen avsedd att anvandas for att ge bolaget en solid kapitalbas och finansiera
licensférhandlingar samt for att trygga bolagets fortsatta forsknings- och utvecklingsarbete.

Den fortsatta kliniska utvecklingen av OsteoDex kommer att genomféras av eller tilsammans med en presumtiv
licenstagare.

Fortsatt drift (Going concern)

Forskning och utveckling av nya lakemedel ar en kapitalintensiv verksamhet och som framgar av resultatrakningen
har Bolaget inga intakter. Foretradesemissionen 2019 sakerstaller fortsatt drift till utgangen av 2022. Malsattningen ar
att licensintakter ska finansiera driften darefter.

Aktien

DexTech-aktien noterades pa Spotlight Stock Market 19 juni 2014. Handel sker under beteckning DEX.

Antalet utestaende aktier vid rakenskapsarets borjan uppgick till 14 752 833. Féretradesemissionen registrerades i
juli 2019 och antalet aktier 6kade da med 167 645. Antalet utestaende aktier vid rékenskapsarets utgang uppgick till
14 920 478.

Genomférd féretrddesemission

Extra bolagsstdmma i DexTech beslutade den 28 maj 2019 att godkanna styrelsens beslut fran den 9 maj 2019 att
genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 7 544,025 kronor genom nyemission av hogst 167
645 aktier envar med ett kvotvarde om 0,045 kronor till en teckningskurs om 60,00 kronor per aktie. Nyemissionen
Overtecknades och bolaget tillférdes i juli hela emissionsbeloppet 10 058 700 kronor med avdrag for
emissionskostnader om 821 332 kronor.

Foretradesemissionen 6kade antalet aktier med 167 645. Totalt antal aktier i bolaget uppgar darefter till 14 920 478.
Kvotvardet ar 0,045 SEK.

Vid rékenskapsarets utgang var aktiekursen for DexTech Medical 49,00 SEK och det redovisade egna kapitalet per
aktie 0,88 SEK efter utspadning fran foretradesemissionen. Marknadsvardet uppgick till 731 MSEK. Antalet
aktiedgare uppgick till 1 085.
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OMX Stockholm

OMX Stockholm Pl &r ett index som vager samman vardet pa alla aktier som ar noterade pa Stockholmsbdrsen och
visar en helhetsbild av utvecklingen pa borsen.

Agartabell per 30 juni 2020

Andel av roster och

Namn Antal aktier kapital (%)
Svante Wadman (inklusive narstaende) 3 969 369 26,60
Anders R Holmberg 1563 227 10,48
Sten Nilsson 1432724 9,60
Donald Ericsson Fastigheter VI AB 1124 750 7,54
Gosta Lundgren (inklusive narstaende) 1101 341 7,38
Hans Andersson (inklusive narstdende) 1063 676 7,13
Mats Ragnarsson Holmberg 440 000 2,95
Peter Kanekrans 383 329 2,57
Lennart Meurling 287 565 1,93
Ovriga 3 554 497 23,82
Totalt 14 920 478 100,00
Aktiekapitalets utveckling
Okning av  Okning av Totalt Betalt
Kvot- antalet aktie- Totalt antal aktie- inklusive Bolags-varde
Ar Handelse varde aktier kapital aktier kapital Overkurs pre money
2004 Bildande 100 1000 100 000 1000 100 000 100 000 0
2006 Nyemission 100 1100 110 000 2100 210 000 860 000 781818
2006 Nyemission 100 234 23 400 2334 233 400 750 000 6 730 769
2007 Nyemission 100 123 12 300 2 457 245700 2 500 000 47 439 024
2010 Aktieuppdelning (100:1) 1 243 243 - 245700 245700 - -
2010 Nyemission 1 6 143 6 143 251 843 251 843 2 500 201 99 999 900
2011 Nyemission 1 25185 25185 277 028 277 028 8 499 939 84 997 027
2013 Nyemission 1 5540 5540 282 568 282 568 1994 400 99 730 080
2014 Fondemission 1,8 - 226 054 282 568 508 622 - -
2014 Aktieuppdelning 40:1 0,045 11020 152 - 11302720 508 622 - -
2014 Nyemission 0,045 2 860 000 128 700 14 162 720 637 322 30030000 118 678 560
2016 Nyemission 0,045 590 113 26 555 14752 833 663 877 15342938 368 230 720
2019 Nyemission 0,045 167 645 7544 14920478 671422 10058700 885 169 980
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Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med
noteringen pa Spotlight Stock Market. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en lag spread
mellan kép- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera sakerstélla en spread mellan kép- och
saljkurs om maximalt 6 procent. P& kdp- och saljsidan skall Sedermera sékerstalla en volym motsvarande cirka 5 000
SEK. Atagandet pabdrjades i samband med Bolagets notering pa Spotlight Stock Market.

Narstaendetransaktioner

DexTech erhéll i maj 2019 ett rantefritt 1an om 0,3 MSEK fran bolagets styrelseordférande och huvudégare som
aterbetalades efter den i juli 2019 genomférda teckningsemissionen. Férutom ovan namnda narstdendetransaktion,
I6n till verkstallande direktren och arvode till CFO finns inga narstaendetransaktioner att rapportera.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i DexTech. Det ar darfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av DexTechs tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltackande.

Bransch- och bolagsrelaterade risker

Begransade historiska intakter

DexTech bildades 2004 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling med syftet att utveckla
lakemedelskandidater som i kliniska studier ska utvecklas till godkénda ldkemedel. Bolaget har &nnu inte, varken
enskilt eller via partners, lanserat nagot lakemedel pa marknaden och saknar aterkommande intékter. Bolaget har
inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra forsaljningsintékter fran godkanda lakemedel. De begrénsade intékterna
Bolaget har haft hitintills kommer fran ett licensavtal som Bolaget har atertagit.

DexTech ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska studier som Bolaget genomfor eller avser att genomféra
samt godkannande fran myndigheter innan forséljning av lakemedelskandidaterna kan inledas. Det finns en risk att
DexTechs lakemedelskandidater inte uppvisar tillrackligt positiva egenskaper i de kliniska studierna och/eller att ett
godkannande fran myndigheter uteblir. Om sa blir fallet innebar det en risk for utebliven framtida lansering av
lakemedel och uteblivna intakter.

Kliniska studier

Innan ett Iakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors pa djur och kliniska studier i
manniskor. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osékerhet och
risker avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier. Om DexTech eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett I1akemedel ar sékert och effektivt kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan
komma att foéranleda uteblivha godkannanden fran myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet kassaflode. Det finns en risk att de samarbetspartners som utfér de kliniska studierna inte
kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for ett framtida myndighetsgodkannande. Det finns
aven en risk att myndigheterna inte finner att den eller de kliniska studier som ligger till grund fér en ansékan om
myndighetsgodkannande ar tillrackliga.

Biverkningar

Det foreligger risk for att patienter som antingen deltar i kliniska studier med DexTechs I&kemedelskandidater eller
pa annat satt kommer i kontakt med DexTechs lakemedelskandidater drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av
sadana potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller
forhindra produkternas kommersiella anvandning och darmed paverka DexTechs omsattning, resultat och finansiella
stallning. En annan konsekvens ar att DexTech kan komma att bli stamt av patienter som eventuellt drabbas av
biverkningar, varvid DexTech kan komma att bli skadestandsskyldigt.

Samarbetspartners

DexTech har samarbeten med ett antal partners. Det finns en risk att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns aven en risk att
DexTechs samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av
nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beraknar.

Finansieringsbehov och kapital

DexTechs paborjade och planerade kliniska studier och utvecklingsarbete medfér betydande kostnader och
Bolaget saknar hitintills aterkommande intékter. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och aterkommande intakter varfér det foreligger en risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt
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resultat i framtiden. Eventuella férseningar avseende kliniska studier kan komma att innebéara att kassaflode
genereras senare an planerat. DexTech har under sommaren 2019 genomfért en féretradesemission som
sakerstaller fortsatt drift till utgangen av 2022. Malsattningen ar att licensintakter ska finansiera driften darefter. Det
framtida kapitalbehovet paverkas dven av huruvida DexTech kan uppna partnerskap/medfinansiering. DexTech kan
komma att behdva anskaffa ytterligare kapital framdver beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget lyckas
generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det finns en risk att DexTech inte kan anskaffa ytterligare kapital,
uppna partnerskap eller annan medfinansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa, for befintliga
aktieagare, fordelaktiga villkor. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att DexTech tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intékter. Detta
kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

Tillverkare och leverantdrer

Bolaget har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det foreligger en risk att en eller flera av dessa valjer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns aven en risk
att nuvarande och/eller framtida leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller
eller annars till fullo uppfyller sina ataganden gentemot DexTech. Bolaget ar i sin verksamhet i viss utstrackning
beroende av att samarbeta med andra parter saval for utveckling av produkter som for kommersialisering darav. Om
befintliga samarbeten fungerar ofillfredsstallande eller ségs upp kan Bolaget tvingas uppstka andra
samarbetspartners, vilket kan bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar. Ett sadant scenario
kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

DexTech ar och kommer aven i framtiden att vara beroende av att kunna hitta en licensieringspartner for att
genomfora storre kliniska studier och/eller vid marknadsféring och férsaljning av lakemedel. Utdver de méjligheter
som finns till traditionell utlicensiering utvarderar DexTechs ledning olika typer av innovativa samarbetsformer med
storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners. Det finns en risk att inga dverenskommelser eller samarbeten
uppnas eller att sadana avtal inte kan tréffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget dnskar eller att samarbetspartners
inte uppfyller sina ataganden pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte
lyckas i sitt arbete att framgangsrikt marknadslansera lakemedel, kan komma att féranleda reducerade eller uteblivna
intakter for DexTech.

| samband med ett licensieringsavtal forvantas engangsbetalning, milstolpesbetalningar och royalties pa framtida
forsaljning. Emotsedda milstolpesbetalningar kan komma att frysa inne av skal som ar tvistiga, eller pa grund av att
delmal inte uppnas. Emotsedda volymmal kan komma att férsenas eller utebli, varigenom royalties kan komma att
forsenas eller helt utebli.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna producera, marknadsfora och sélja 1akemedel maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos
berdérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("TFDA”) i USA och European
Medicines Agency ("TEMA”) i Europa. | det fall DexTech eller dess eventuella samarbetspartners inte lyckas erhalla
nddvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av
reducerade eller uteblivna intakter. De regler och tolkningar som géller i dagslaget kan komma att andras framdver,
vilket kan komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstdnd och registreringar
kan dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa. Saledes kan aven forandringar i
regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan
myndighetsbeslut negativt komma att paverka DexTechs mojligheter till intakter och Bolagets finansiella stallning.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter

DexTechs nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera personer kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet och resultat. Det ar inte magjligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor
en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av DexTech, vilket skulle
kunna vara till skada for Bolaget.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom Iakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera potentiella
konkurrenter till DexTech och dess framtida samarbetspartners. Vissa av Bolagets konkurrenter ar multinationella
foéretag med stora ekonomiska resurser. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert
lakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade kan detta komma att medféra risker i form av férsamrade
forsaljningsmojligheter. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter
DexTech &r delvis beroende av formagan att erhalla och férsvara patent, andra immaterialrattigheter och specifik
kunskap. Patentskydd for medicinska och biotekniska bolag kan vara osédkra och omfatta komplicerade rattsliga och
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tekniska fragor. Patent maste vanligtvis s6kas och uppratthallas i flera olika jurisdiktioner. Patent, vilka utgor en viktig
del av DexTechs tillgangar, har en begrénsad livslangd.

Det foreligger en risk att befintlig och/eller framtida patentportfdlj och évriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd. Om DexTech tvingas férsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan komma att paverka DexTechs verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Vidare ar det alltid en risk i den typ av verksamhet som Bolaget bedriver att
DexTech kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktérers patent kan
aven komma att begransa méjligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berort lakemedel eller produktionsmetod. Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet eller nya
upptackter kan komma att paverka verksamheten. Den osakerhet som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet
av sadana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Mgjligheten att sluta viktiga
samarbetsavtal kan ocksa forsdmras. Dartill kan kostnaderna for en eventuell tvist, aven vid ett for DexTech
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
Ovanstaende skulle kunna innebéra svarigheter eller férseningar vid kommersialisering av framtida Iakemedel och
darmed aven svarigheter att generera intakter.

DexTech ar aven i viss utstrackning beroende av know-how och féretagshemligheter, vilka inte pa samma satt
som immateriella rattigheter skyddas av lagstiftningen. Bolaget anvander sekretessavtal och efterstravar darigenom
ett langtgdende skydd for kanslig information. Det &r dock inte mdjligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning
av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats
av DexTech, vilket skulle kunna vara till skada fér DexTech.

Utvecklingskostnader

DexTech kommer parallellt med prekliniska och kliniska studier fortsattningsvis att bedriva forskning och
utveckling avseende forst och framst lakemedel inom urologisk onkologi. Tids- och kostnadsaspekter inom detta
omrade kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfér en risk att forsknings- och
utvecklingsarbetet kan komma att bli mer kostnads- och tidskravande an planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta DexTechs produktansvar, som (oavsett teknologins
ursprung) uppstar da Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Bolaget kommer vid varje planerad klinisk
studie att behdva se dver forsakringsskyddet och det kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att
finnas begransningar i férsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan téacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka
DexTechs verksamhet och resultat negativt. Det foreligger aven en risk att 1amplig forsakring inte kan erhallas eller
erhallas till acceptabel premie.

Konjunkturutveckling

DexTechs verksamhet inom lakemedelsutveckling paverkas av externa faktorer sasom tillgang och efterfragan pa
lakemedel, den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt ranteférandringar, vilket bland annat paverkar
investeringsviljan hos potentiella licenspartners. Detta kan ha negativ inverkan pa bland annat rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering.

Valutarisk

Delar av DexTechs kostnader utbetalas i olika internationella valutor och en del av DexTechs framtida
forsaljningsintékter och kostnader kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
férandras vilket skulle kunna paverka Bolagets kostnader och framtida intékter negativt.

Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete, genom samarbeten, verksamt i ett stort antal olika lander och
avser att tillsammans med, eller via, samarbetspartners bedriva global férsaljning av I1akemedel. Risker kan uppsta
genom forandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor fér utldandska bolag. DexTech paverkas
aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt
av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Prissattning av lakemedel

| DexTechs affarsmodell ingar utlicensiering av I1akemedel. | det fall prissattning av I1akemedel generellt faller finns
det en risk for att detta negativt kan komma att paverka DexTechs intjaningsmajligheter. Prissattningen for manga
lakemedelstyper bestams i vissa lander pa myndighetsniva. Vid en lansering av lakemedel kan prissattning komma
att regleras av myndigheter i flera lander. Ju lagre prissattning ett Iakemedel erhaller, desto samre intaktsmojligheter
for DexTech. Det finns saledes en risk for att prissattningen av lakemedel som utvecklats av DexTech kan komma att
bli lagre &n vad styrelsen i DexTech beréknar.
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Aktierelaterade risker

Kursvariationer och likviditet

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa4 en marknadsplats.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och saljvolymer. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Eventuella verksamhetsmassiga motgangar kan medfora negativ inverkan pa Bolagets
vardering. Aktiens likviditet paverkar mojligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmadnhet och DexTechs aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka
DexTechs aktiekurs negativt.

Utdelning

DexTech har hittills inte Iamnat nagon utdelning. DexTech befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella dverskott
ar planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk att eventuella framtida kassafléden understiger
Bolagets kapitalbehov eller beslut om framtida utdelningar uteblir.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare som innehar aktier i Bolaget ser sina
aktieinnehav som en langsiktig placering. Det finns en risk att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare
och/eller nuvarande aktiedgare som tidigare tecknat lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.
Detta kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. For narvarande finns det inga lock-upavtal.

Marknadsplats

DexTech &r listat pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market (f.d. AktieTorget) ar en bifirma till ATS Finans
AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem,
som ar anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Organisation
Styrelsen bestar av ordférande Svante Wadman samt ledamoéterna Sten Nilsson, Anders R Holmberg, Per
Asplund och Rolf Eriksson. Verkstéllande direktdr ar Anders R Holmberg.

Nyckelpersoner

Sten Nilsson, (f.1948), MD, PhD, professor i onkologi, ar en internationellt erkdnd auktoritet inom urologisk
onkologi. Han har omfattande erfarenhet av design och genomférande av tidiga kliniska studier, exempelvis Algetas
Radium-223-studier vilka sedermera ledde till godkannandet av ett nytt lakemedel, Xofigo.

Anders R Holmberg (f.1951), Med.Dr och kemiingenjor, ar specialist i glykosyleringskemi med> 30 ars erfarenhet
inom detta omrade inklusive processutveckling.

Marcela Marquez (f.1960), Professor i bioteknologi.

Vetenskapligt rad

DexTech har ett stort nationellt och internationellt natverk som bidrar till kostnadseffektiv forskning och utveckling.

Lennart Meurling, docent i organisk kemi. Meurling har éver 30 ars erfarenhet i ledande befattningar inom
lakemedelsindustri samt farmaceutisk kontroll inom sjukvarden. Meurling ar aktiedgare i DexTech sedan 2006.

Marcela Marquez, professor i bioteknologi. Marcela Marquez ar gift med Anders R Holmberg.

Ulif Lerner, PhD, professor. Lerner ar en ledande specialist pa ben och bensjukdom (Oral cellbiologi, Umea
universitet, centrum for ben och artritforskning, Institutet fér medicin, Géteborgs universitet).

Meir Wilchek, professor, Chemistry & Biophysics, The Weizmann Institute of Science, Israel. Wilcheck ar
vetenskaplig radgivare till DexTech.

Natverk och samarbeten

Forutom ett stort natverk i Sverige har Bolaget ocksa ett omfattande internationellt natverk som bidrar till
kostnadseffektiv forskning och utveckling. Arbete utférs ofta som akademiska utbytesprojekt t.ex. forskarutbildning
som leder till doktorsexamen for studenten.

Europa
* Helsinki University Hospital, Finland
* European Institute of Oncology, Milan, ltaly
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« Atlantic Bone Screen, Nantes, France

+ Angstrémlab. Uppsala University, Sweden

* Pharmaplus Consultancy, The Netherlands

* University Tras-os-Montes och Alto Douro, Vila Real, Portugal

Mellangstern/Asien
« King Feisal Research Center, Ryijad, Saudi Arabia
» The Weizmann Institute of Science, Israel
» Shandong University Hospital, Shandong, China
« Beijing University, Beijing, China

Nordamerika
* Memorial Sloan-Kettering Cancer Center (MSKCC), New York, USA
* UANL, Monterrey, Mexiko
+ UDEM/Mougerza Hospitals, Monterrey, Mexiko
» TechSphere Corp. Mexiko City, Mexiko

Sydamerika
* Ipiranga University Hospital, Sao Paolo, Brazil

Arsredovisning 2019/2020

For genomférande av fas l/lla-studien anlitades Harrison Clinical Research, HCR, som CRO-féretag. For fas llb-
studien har Bolaget anlitat SynteractHCR Inc som CRO-foretag till och med 2015. | och med féréandringen av
studiedesignen i borjan av 2016 sa anlitades Crown-CRO Oy som GCP ansvarig (good clinical practice) for
OsteoDex-studien. For produktion av substanser fér genomférande av studierna har Bolaget anlitat Biovian Ltd, Abo,

Finland.

Ekonomisk oversikt

2019-07-01 2018-07-01 2017-07-01 2016-07-01 2015-07-01
Kronor 2020-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2016-06-30
Nettoomsattning - - - - 460 732
Resultat efter finansnetto 7713785 -8355606 -8812519 -7875821 -6059 393
Resultat per aktie -0,52 -0,57 -0,60 -0,60 -0,43
Likvida medel 6 091 442 11 283 3647994 13340544 8355197
Balansomsilutning 13343751 22430879 20763338 29738432 22846870
Soliditet % 98 93 96 96 97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2260873 -1372791 -1158 971 -939 111 -368 622
Kassaflode fran investeringsverksamheten -596 336 -2263921 -8533579 -8602816 -8 085089
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - — 14527 274 -
Arets kassafléde 6080159 -3636712 -9692550 4985347 -8453711
Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:
Overkursfond 68 224 318
Balanserade vinstmedel -55 060 239
Avrets resultat 7713785
5450 294
disponeras sa att
i ny rékning dverfors 5450 294
5450 294

Resultatet av foretagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid rakenskapsarets utgang framgar i évrigt av

efterfoljande resultatrakningar och balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrakningar
Kronor

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réantekostnader och liknande kostnader
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Not

Arsredovisning 2019/2020

2019-07-01  2018-07-01
2020-06-30  2019-06-30
506336 2263 921
596336 2 263 921
1975438 -2 845614
718 192 -754 797
5616348 -7 019116
8309978 -10 619 527
7713642 -8 355 606
143 -
7713785 -8 355 606
7713785 -8 355 606
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Balansrakningar

Kronor Not 2020-06-30 2019-06-30
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 10058700

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 4 6458671 11 380 801

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 5 510 745 608 627
6969416 11989 428

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langsiktiga vardepappersinnehav 6 1 000 1 000

Summa anlaggningstillgangar 6970416 11990 428

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 30 253 59 738

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 251 640 310 730

281 893 370 468

Kassa och bank 6 091 442 11 283

Summa omsattningstillgangar 6 373 335 381751

SUMMA TILLGANGAR 13343751 22430879

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 671422 663 877

Nyemission under registrering - 7 545

Utvecklingsfond 6969416 10372411
7 640838 11043 833

Fritt eget kapital

Overkursfond 68 224 318 68 224 318

Balanserad vinst eller forlust -55 060 239 -50 107 628

Arets resultat -7 713785 -8 355 606
5450 294 9761084

Summa eget kapital 13091132 20 804 917

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 73 622 1147 644

Ovriga skulder 28 105 331 180

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 150 892 147 138

Summa skulder 252 619 1 625 962

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13343751 22430879
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Rapport over forandringar i eget kapital
Bundet eget kapital

Arsredovisning 2019/2020

Fritt eget kapital

Tecknat ej
Aktie- registrerat Utvecklings- Overkurs-  Balanserat Arets  Totalt eget
Kronor kapital aktiekapital fond fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2019-07-01 663 877 7545 10372411 68 224 318 -50 107 628 -8 355606 20 804 917
Omféring av féregaende
ars resultat -8 355606 8 355606 0
Nyemission 7 545 -7 545 0
Omforing till utvecklingsfond -3402 995 3402 995 0
Arets resultat -7 713785 -7713785
Eget kapital 2020-06-30 671 422 0 6969416 68 224 318 -55060239 -7713785 13091132
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Tecknat ej
Aktie- registrerat Utvecklings- Overkurs-  Balanserat Arets  Totalt eget
Kronor kapital aktiekapital fond fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2018-07-01 663 877 - 11988 553 58 994 495 -42911251 -8812519 19923 155
Omféring av féregaende
ars resultat -8812519 8812519 0
Nyemission* 7 545 9229 823 9237 368
Omforing till utvecklingsfond -1616 142 1616 142 0
Arets resultat -8 355606 -8 355 606
Eget kapital 2019-06-30 663 877 7545 10372411 68 224 318 -50 107 628 -8 355606 20 804 917
* | raden for nyemission ingar emissionskostnader med 821 332 kronor.
Kassaflodesanalys
Not 2019-07-01  2017-07-01
Kronor 7 2020-06-30 2018-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 713785 -8 355 606
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 5616 348 7019 116
-2 097 437 -1 336 490
Betald skatt - -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -2 097 437 -1 336 490
Kassaflode fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 909 907 -822 079
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1 073 343 485779
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2 260 873 -1672 790
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -596 336 -2 263 921
Kassaflode fran investeringsverksamheten -596 336 -2 263 921
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 058 700 -
Nyemissionskostnad -821 332 -
Upptagna lan - 300 000
Amortering 1an -300 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 937 368 300 000
Arets kassaflode 6080159  -3636711
Likvida medel vid arets bérjan 11 283 3 647 994
Likvida medel vid arets slut 6 091 442 11 283
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Noter
Belopp i kronor om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och enligt Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 arsredovisning, K3. Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med tidigare ar.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap

och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas eller séljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska foérdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgoérs av samtliga direkt hanférbara
utgifter (t.ex. material och I6ner).

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anlédggningstillgangar som férvérvats ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Nedskrivningar immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument

varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och férdelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till annan part
och féretaget inte l1angre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgangen.

Intakter
Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning redovisas som

intakt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i

resultatrakningen.

Kassaflédesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.
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Not 2 Anstéllda och personalkostnader

2019-07-01
2020-06-30
Medelantalet anstéllda

Kvinnor 0
Man 1
1

Loner, ersiattningar och sociala kostnader
Léner och andra ersattningar till styrelse och VD 600 000
Ovriga sociala kostnader 61 260
661 260

Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den férvantade nyttjandeperioden.
Féljande avskrivningsprocent tillampas:

2019-07-01
2020-06-30
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken och balanserade
utgifter. 20%

2018-07-01
2019-06-30

600 000
98 160
698 160

2018-07-01
2019-06-30

20%

Not 4 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2020-06-30
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarde 50 330 584
Arets aktivering 416 988
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 50 747 572
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar -38 949 784
Arets avskrivningar -5339 117
Utgaende ackumulerade avskrivningar -44 288 901
Redovisat varde vid arets slut 6 458 671

Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2020-06-30
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende anskaffningsvarde 4 063 741
Inkép 179 348
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4243 089
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende avskrivningar -3455 113
Arets avskrivningar -277 231
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3732 344
Redovisat varde vid arets slut 510 745

2019-06-30

48 390 259
1940 325
50 330 584

-32 231 897
-6 717 887
-38 949 784

11 380 800

2019-06-30

3740 145
323 596
4063 741

-3 153 884
-301 229
-3 455113

608 628
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2020-06-30 2019-06-30

Not 6 Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andelar i onoterade aktier 1000 1000
1000 1000

Not 7 Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
2019-07-01 2018-07-01
2020-06-30 2019-06-30
Betalda réntor och erhallen utdelning
Erhallen rénta - -
Erlagd ranta 143 -

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar 5616 348 7019116

5616 348 7019 116

Not 8 Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut finns att rapportera.

Not 9 Definitioner

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital i forhallande till antal aktier pa balansdagen.
Likvida medel

Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med aterstadende bindningstid understigande
tre

manader fran balansdagen.

Resultat per aktie

Arets resultat i férhallande till genomsnittligt antal aktier under aret.
Soliditet

Justerat eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
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