DexTech

Know-how in Translational Research

Inbjudan till teckning av aktier i DexTech Medical AB (556664-6203)

Nyemission infor notering pa AktieTorget

DexTech &r ett svenskt forskningsforetag specialiserat pa urologisk onkologi framst prostatacancer.
DexTech utvecklar lakemedelskandidater baserade pa en modifierad kolhydratmolekyl i kombination
med verksamma substanser, bland annat generika. Substanserna har forutsattningar att bli nya
patenterade lakemedel som tillfredsstéller stora behov inom urologisk onkologi. Bolaget har en stark
klinisk forankring med vardefull specialistkompetens fran forskningslaboratorium och tillverkning till
klinisk onkologi. Genom ett ndra internationellt/nationellt forsknings- och utvecklingssamarbete med
bland annat universitet och sjukhus kan utvecklingen av substanserna genomféras kostnadseffektivt.
Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos man i vastvarlden.



OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller foljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “DexTech” avses DexTech
Medical AB med organisationsnummer 556664-6203.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréttats av DexTech i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2
kap. 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
nagon garanti frdn  Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomréde

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
USA, Sydafrika eller nagot annat land déar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sddant land.
For prospektet galler svensk réatt. Tvist med anledning av
innehdllet i detta prospekt eller darmed sammanhangande
rattsforhdllanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberéattelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pd Bolagets kontor samt pa
Bolagets hemsida www.dextechmedical.com. Prospektet
kan ocksd nads pa Finansinspektionens hemsida
(www.fi,se) samt pa& AktieTorgets och Sedermera
Fondkommissions respektive hemsida (www.aktietorget.se
och www.sedermera.se).
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Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden ar véal genomarbetade, men
lasaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med osékerhet.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och dvriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Bolaget avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som &r noterade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget ar
en bifrma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r
en reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm.
Det innebér att den som vill kopa eller sélja aktier som ar
noterade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folia i realtd pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta Internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven
att folia pd Text-TV och i dagstidningar. DexTech &r
godkant for notering p& AktieTorget under forutsattning att
nyemissionen  genomfdrs och att  AktieTorgets
agarspridningskrav uppfylls. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget skall ansluta sig till
nagon annan marknadsplats.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-
E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan
det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kréavs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen fér aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information
kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tilsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.l Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper som
erbjuds ska baseras pa en beddmning av prospektet i sin helhet
frAn investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid 6versattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation fér att hjélpa investerare i Overvagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till
finansiella
mellanhander

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanha&nder nyttjas for efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma

DexTech Medical AB, 556664-6203, ar ett publikt aktiebolag.
Handelsbeteckningen DEX ar forbokad infér noteringen pa
AktieTorget.

B.2 | Sate och bolagsform

DexTech Medical AB har sitt sate i Stockholms lén, Stockholms
kommun. Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver
verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och
Bolagets associationsform  regleras av  aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3 Verksamhet

DexTech utvecklar lakemedelskandidater med tillAmpning inom
urologisk  onkologi, framst prostatacancer. Utifran en
egenutvecklad patenterad teknologiplattform, GuaDex, har
Bolaget utvecklat tre olika lakemedelskandidater med
patent/patentansokningar pa& flera nyckelmarknader. Bolagets
huvudkandidat, OsteoDex, fér behandling av skelettmetastaser vid
kastrationsresistent  prostatacancer, CRPC, ar efter en
framgangsrik fas I/lla-studie fardig for klinisk fas Ilb (effektstudie).
SomaDex, en lakemedelskandidat som &ar baserad pa ett
kroppseget hormon, somatostatin, ar avsedd for behandling av
akromegali, neuroendokrina tumdrer samt palliativ behandling vid
kastrationsresistent  prostatacancer, CRPC. DexTech har
genomfért en klinisk fas Il/pilotstudie i Mexiko med SomaDex.
Bolaget stker nu efter en licens-/utvecklingspartner fér SomaDex.
CatDex ar en lakemedelskandidat for s.k. instillationsbehandling
av ytlig urinbldsecancer. Kandidaten ar i preklinisk fas och har
visat sig ha bakteriedédande egenskaper. DexTech har identifierat
en mdjlig utvecklingspartner i Latinamerika avseende anvéndning
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av CatDex som antibakteriellt medel. DexTech har inte
kommersialiserat ndgot lakemedel och har saledes inte redovisat
nagon forsaljning.

B.4a | Trender Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget
till stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte
finns nagra handelser som paverkat produktion, lager eller
forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda
extraordindra handelser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte
under det innevarande rékenskapsaret.

B.5 | Bolagsstruktur Ej tillampligt. Bolaget ingar inte i ndgon koncern.

B.6 | Agarstruktur
Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i DexTechs tillgangar och resultat samt
berattigar till en rost p& bolagsstamman.

Agare med dver 5 % per 20 mars 2014 fore genomférande av foreliggande nyemission:

Antal aktier Andel av av roster och kapital (%)
Anders R Holmberg (grundare och VD) 1677 840 14,84
Sten Nilsson (grundare och styrelseledamot) 1 655 200 14,73
TROIS W AB (4gs av Svante Wadman) 1602 720 14,18
Svante Wadman (styrelseordférande) 1399 080 12,38
Gosta Lundgren (CFO) 861 200 7,62
Peter Kanekrans (IR-ansvarig) 770 000 6,81
Donald Ericsson Fastigheter VI AB 707 680 6,26
Mats Holmberg (bror till VD, A Holmberg) 660 000 5,84
Ovriga (30 st.) 1 969 000 17,34
Totalt 11 302 720 100,00

B.7 | Utvald finansiell information*

2013-07-01  2012-07-01  2012-07-01  2011-07-01  2010-07-01
2014-02-28  2013-02-28  2013-06-30 2012-06-30  2011-06-30

8 man* 8 man* 12 man 12 man 12 man
Nettoomséattning/Intakter (TSEK) - - - 42 -
Aktiverat arbetet for egen rakning (TSEK) 4296 2472 3683 2904 4 342
Rorelsens kostnader (TSEK) -6 596 -4 136 -6 360 -5 080 -5 855
Rorelseresultat (TSEK) -2 300 -1 664 -2 677 -2134 -1 517
Resultat fore skatt (TSEK) -2 295 -1 644 -2 652 -2 082 -1 515
Rorelsemarginal (%) N/A N/A N/A N/A N/A
Immateriella anlaggningstillgdngar (TSEK) 8787 N/A 6711 5536 4513
Materiella anlaggningstillgangar (TSEK) 2 N/A 6 16 26
Finansiella anlaggningstillgangar (TSEK) 1 N/A 1 1 -
Omsattningstillgngar (TSEK) 2224 N/A 2947 4820 7 985
Justerat eget kapital (TSEK) 6 849 N/A 9144 9 802 11 884
Langfristiga skulder (TSEK) - N/A - - -
Kortfristiga skulder (TSEK) 4165 N/A 521 572 247
Balansomslutning (TSEK) 11014 N/A 9 665 10 374 12 525
Soliditet (%) 62 N/A 95 94 95
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
(TSEK) 407 -392 -220 -266 223
Kassaflode (TSEK) -889 -2773 -1 908 -3171 6 880
Likvida medel (TSEK) 1865 1889 2753 4662 7833
Utdelning (TSEK) - - - - -

* Tabellen &r ej granskad av DexTechs revisor.
5
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Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning/intakter.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intékter och rorelseresultat

Forandringen av rorelseresultatet mellan aren beror pa varierade ovriga externa kostnader. De
externa Kliniska studier som planerats och genomférts under den historiska finansiella perioden
medfér hogre externa kostnader. Kostnader for patent och patentansokningar har ocksa varierat
under perioden. De interna personalkostnaderna, cirka 650 TSEK per verksamhetsar, har varit
relativt konstanta under perioden. Rorelseresultatet har ocksd belastats av ett allt hogre
avskrivningsunderlag.

Balansrakningen och soliditet

Immateriella anlaggningstillgdngar har o©kat over &aren till folid av den aktivering av
utvecklingskostnader som sker da& utvecklingsarbetet och kliniska studier har utokats. Kassan och
det egna kapitalet har starkt paverkats av de nyemissioner som skett 2010/11 (11 000 TSEK) och
2012/13 (1 994 TSEK) samt av att Bolaget under tredje kvartalet 13/14 har upptagit ett vederlagsfritt
lAn om 3 000 TSEK fran Rapado AB (moderbolag till TROIS W AB), som &ags av Bolagets
styrelseordforande Svante Wadman. P.g.a. det upptagna lanet under kvartal 3 2013/14 har
soliditeten sjunkit till 62 %. De forluster som Bolaget gjort har paverkat bade kassan och det egna
kapitalet negativt.

Kassaflodet

Kassaflodet mellan &ren har framférallt paverkats positivi genom de nyemissioner som skett
2010/11 och 2012/13 om totalt 12 995 TSEK. Kassaflodet har dock paverkats negativt pa grund av
de negativa resultaten.

B.8 | Proformaredovisning | Ej tillampligt da Bolaget inte genomfort nagra forvarv som fordrar

proformardkenskaper.
B.9 | Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.
B.10 | Revisionsanmarkning | Ej tillampligt da inga revisionsanmarkningar foreligger.
B.11 | Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet &ar enligt styrelsens bedémning inte

tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader
framat i tiden raknat frdn dateringen av detta prospekt.
Underskottet for de kommande tolv manaderna uppgar till cirka
5,6 MSEK. Tillganglig likviditet bedéms vara tillrécklig fér att driva
verksamheten fram till och med juni 2014. For att tillféra DexTech
rorelsekapital genomfér Bolaget nu en emission om totalt cirka 30
MSEK. For att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det
att Bolaget — efter emissionskostnader och ersattning till
garantitecknare — tillférs atminstone 5,6 MSEK genom emissionen
som beskrivs i detta prospekt. Bolaget har, via skriftiga avtal,
erhallit teckningsforbindelser och garantiteckning om totalt cirka 30
MSEK, det vill siga 100 % av emissionsvolymen, vilket ocksa ar
lagsta niva for nyemissionens genomférande. Dessa ataganden
har dock inte sékerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller
garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa
att DexTech inte tillférs det kapital som kravs for de kommande 12
manaderna. Bolaget kommer da att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Avsnitt C — Vardepapper

Ci1

Slag av vardepapper

DexTechs aktier med ISIN-kod SE0005881489 kommer att bli
foremal for handel pa& AktieTorget under forutsattning att
nyemissionen genomférs samt att AktieTorgets
agarspridningskrav uppfylls. Aktierna har emitterats enligt
Aktiebolagslagen.

C2

Valuta

Aktierna &r utgivna i svenska kronor.

C3

Aktier som ar
emitterade och
inbetalda

Antal aktier i DexTech uppgar till 11 302 720 stycken. Kvotvarde
ar 0,045 kronor. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

CA4

Rattigheter

DexTechs samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r
inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning
samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begréansning. Alla aktier ger aktieagare
samma foretradesréatt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

C5

Eventuella
inskrankningar

Det foreligger inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier i Bolaget.

C.6

Marknadsplats

DexTech ar godkant for notering pa AktieTorget under
forutséttning att nyemissionen genomférs samt att AktieTorgets
agarspridningskrav uppfylls.

C.7

Utdelningspolitik

DexTech har hittills inte lamnat nagon utdelning. DexTech
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella Overskott ar
planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier kan
lamnas for att framtida kassafloden kommer att Overstiga
DexTechs kapitalbehov eller att bolagsstamma kommer att
besluta om framtida utdelningar.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-
/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan p& DexTechs
verksamhet och bransch. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker. Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Det kravs saval
positiva utfall i prekliniska och kliniska studier som godkannande
fran myndigheter innan forsaljning av lakemedel kan paborjas.
Det kan vara svart att utvardera DexTechs intaktspotential och
det finns risk att intékter uteblir. DexTech kan komma att behdva
anskaffa ytterligare kapital framéver. Det finns risk att DexTech
inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partnerskap eller
annan medfinansiering. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en
samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans
med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

D.3

Aktierelaterade risker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i
DexTechs aktie innebar en betydande risk. Aktier som &r
noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader. Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan
handel inte blir varaktig kan det medféra svarigheter for
aktiedgare att sélja sina aktier. Kursvariationer kan uppkomma
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genom stora foréndringar av koép- och saljvolymer.
Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan
komma att paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa aktiekursen &r i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1l

Emissionsintakt och
emissionskostnader

Fulltecknad emission tillfér DexTech cirka 30 MSEK fére
emissionskostnader. Under forutsattning att emissionen blir
fulltecknad berédknas de totala emissionskostnaderna uppga till
cirka 1,5 MSEK.

E.2a

Motiv och anvandning
av emissionslikvid

Emissionslikviden &r huvudsakligen avsedd att finansiera
Bolagets planerade fas IIb-studie av Bolagets
lakemedelskandidat, OsteoDex.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet omfattar hdgst 2 860 000 aktier. Teckningskursen
ar 10,50 SEK per aktie vilket motsvarar en premoneyvérdering
om cirka 119 MSEK. Courtage utgar ej. Teckning av aktier sker
under perioden fran och med den 6 — 20 maj 2014. Minsta
teckningspost ar 500 aktier. DexTech har erhallit
teckningsforbindelser och garantiteckning om cirka 30 MSEK,
motsvarande 100 % av emissionsvolymen, vilket ocksa ar lagsta
nivad for nyemissionens genomférande. Cirka 24,1 MSEK av
emissionsvolymen omfattas av teckningsférbindelser, varav 22,1
MSEK kommer fran befintliga aktiedgare.

E.4

Intressen i Bolaget

DexTechs styrelse och ledande befattningshavare &ger aktier
(saval direkt som indirekt) i Bolaget. | samband med emissionen
som beskrivs i detta prospekt ar Sedermera Fondkommission
finansiell radgivare och emissionsinstitut.  Sedermera
Fondkommission har &ven lamnat teckningsférbindelse och
garantiteckning. | samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt har Bolaget skriftigen avtalat om
teckningsforbindelser och garantiteckning, bland annat fran
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre
aktiedgare.

E.5

Séljare av vardepapper
och lock-up

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sélja
vardepapper.

Infor noteringen pa AktieTorget har Svante Wadman, Anders R
Holmberg, Sten Nilsson, Per Asplund, Rolf Eriksson, Gdsta
Lundgren och Peter Kanekrans med bolag tecknat ett sa kallat
lock-up agreement som innebar att de forbinder sig att behalla
atminstone 90 % av sitt aktieinnehav i Bolaget under de
narmaste 12 manaderna, raknat fran DexTechs forsta
handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstdende far
dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om
kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsréatter.

E.6

Utspéadning

Vid fulltecknad emission ©kar antalet aktier med 2 860 000
stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 20,19 % for
befintliga aktieagare som inte tecknar aktier i emissionen som
beskrivs i detta prospekt.

E.7

Kostnader for
investeraren

Under forutséattning att emissionen blir fulltecknad beréknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,5 MSEK, vilka
alaggs Bolaget. Inga kostnader alaggs investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i DexTech. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av DexTechs tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med den
aktie som genom detta prospekt emitteras. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan
att en samlad utvardering av Ovrig information i prospektet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

Bransch- och bolagsrelaterade risker

Begrénsade historiska intékter

DexTech bildades 2004 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling med syftet att utveckla
lakemedelskandidater som i kliniska studier ska utvecklas till godkanda lakemedel. Bolaget har annu
inte, varken enskilt eller via partners, lanserat nagot lidkemedel pd marknaden och saknar
aterkommande intakter. Bolaget har inte bedrivit forséljning eller genererat nagra forsaljningsintakter
fran godkanda lakemedel. De begransade intékterna Bolaget har haft hitintills kommer fran ett
licensavtal som Bolaget har atertagit.

DexTech ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska studier som Bolaget avser att genomféra samt
godkannande fran myndigheter innan forsaljning av lakemedelskandidaterna kan inledas. Det finns en
risk att DexTechs lakemedelskandidater inte uppvisar tillrackligt positiva egenskaper i de Kliniska
studierna och/eller att ett godkannande fran myndigheter uteblir. Om sa blir fallet innebar det en risk
for utebliven framtida lansering av lakemedel och uteblivna intékter.

Kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras p& marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors pa
djur och kliniska studier i ménniskor. Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i
synnerhet ar férknippade med stor osékerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier cverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Resultat fran tidiga kliniska studier Gverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier. Om DexTech eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket kan komma att foranleda uteblivna godkannanden frdn myndigheter och darmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode. Det finns en risk att de
samarbetspartners som utfor de kliniska studierna inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska
kvalitet som kravs for ett framtida myndighetsgodkénnande. Det finns @ven en risk att myndigheterna
inte finner att den eller de kliniska studier som ligger till grund for en anstkan om
myndighetsgodkannande ar tillréckliga.

Biverkningar
Det foreligger risk for att patienter som antingen deltar i Kkliniska studier med DexTechs

lakemedelskandidater eller pa annat satt kommer i kontakt med DexTechs lakemedelskandidater
drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av sadana potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa
den fortsatta produktutvecklingen samt begrénsa eller forhindra produkternas kommersiella
anvandning och darmed paverka DexTechs omséttning, resultat och finansiella stallining. En annan
konsekvens &ar att DexTech kan komma att bli stamt av patienter som eventuellt drabbas av
biverkningar, varvid DexTech kan komma att bli skadestandsskyldigt.

Samarbetspartners

DexTech har samarbeten med ett antal partners. Det finns en risk att en eller flera av dessa véljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns &ven en risk att DexTechs samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller. Likasd kan en etablering av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n
vad Bolaget beraknar.
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Finansieringsbehov och kapital

DexTechs planerade kliniska studier och utvecklingsarbete medfér betydande kostnader och Bolaget
saknar hitintills &terkommande intakter. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och aterkommande intakter varfor det foreligger en risk att Bolaget inte kommer att
uppna positivt resultat i framtiden. Eventuella forseningar avseende kliniska studier kan komma att
innebéra att kassaflode genereras senare an planerat. Det framtida kapitalbehovet paverkas dven av
huruvida DexTech kan uppna partnerskap/medfinansiering. DexTech kan komma att behdva anskaffa
ytterligare kapital framéver beroende pa hur mycket intakter som Bolaget lyckas generera i forhallande
till dess kostnadsmassa. Det finns en risk att DexTech inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppna
partnerskap eller annan medfinansiering eller att sddan finansiering inte kan erhallas pé&, for befintliga
aktieagare, fordelaktiga villkor. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att DexTech
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n ©nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter. Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

Tillverkare och leverantdrer

Bolaget har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det foreligger en risk att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns @&ven en risk att nuvarande och/eller framtida leverantérer och tillverkare inte
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller eller annars till fullo uppfyller sina ataganden
gentemot DexTech. Bolaget ar i sin verksamhet i viss utstrackning beroende av att samarbeta med
andra parter saval for utveckling av produkter som fér kommersialisering darav. Om befintliga
samarbeten fungerar otillfredsstéllande eller sags upp kan Bolaget tvingas uppstka andra
samarbetspartners, vilket kan bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beraknar. Ett
sadant scenario kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Samarbeten och utlicensiering

DexTech ar och kommer &ven i framtiden att vara beroende av att kunna hitta en licensieringspartner
for att genomféra storre kliniska studier och/eller vid marknadsforing och forséljning av lakemedel.
Utover de mojligheter som finns till traditionell utlicensiering utvéarderar DexTechs ledning olika typer
av innovativa samarbetsformer med storre lakemedelsbolag och/eller CRO-partners. Det finns en risk
att inga overenskommelser eller samarbeten uppnas eller att sadana avtal inte kan traffas pa sa
fordelaktiga villkor som Bolaget dnskar eller att samarbetspartners inte uppfyller sina ataganden pa ett
framgangsrikt satt. Uteblivna samarbetsavtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete att
framgangsrikt marknadslansera lakemedel, kan komma att foranleda reducerade eller uteblivna
intdkter for DexTech.

| samband med ett licensieringsavtal forvantas engangsbetalning, milstolpesbetalningar och royalties
pa framtida forsaljning. Emotsedda milstolpesbetalningar kan komma att frysa inne av skal som ar
tvistiga, eller pa grund av att delmal inte uppnas. Emotsedda volymmal kan komma att forsenas eller
utebli, varigenom royalties kan komma att forsenas eller helt utebli.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna producera, marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstand erhdllas och registrering
ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration ("FDA") i
USA och European Medicines Agency ("EMA”) i Europa. | det fall DexTech eller dess eventuella
samarbetspartners inte lyckas erhélla nodvandiga tillstdnd och registreringar frAn myndigheter kan
Bolaget komma att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter. De regler och
tolkningar som galler i dagslaget kan komma att @ndras framover, vilket kan komma att paverka
Bolagets mdjligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstdnd och registreringar kan dras tillbaka
efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhdllit dessa. Saledes kan aven férandringar i
regler och tolkningar samt indragna tillstind och registreringar utg6ra framtida riskfaktorer.
Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut negativt komma att paverka DexTechs majligheter till
intakter och Bolagets finansiella stallning.

10
DEXTECH



Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter

DexTechs nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrdde. En forlust av en eller flera personer kan medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Det ar inte mdjligt att till fullo skydda sig mot
obehorig spridning av information, vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta
av den know-how som utvecklats av DexTech, vilket skulle kunna vara till skada for Bolaget.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till DexTech och dess framtida samarbetspartners. Vissa av Bolagets
konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och sakert lakemedel inom Bolagets verksamhetsomrade kan detta
komma att medfora risker i form av férsamrade forsaljningsmojligheter. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrdde. Okad konkurrens kan innebara negativa forséljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter

DexTech ar delvis beroende av férmagan att erhalla och férsvara patent, andra immaterialrattigheter
och specifik kunskap. Patentskydd for medicinska och biotekniska bolag kan vara osékra och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Patent maste vanligtvis sokas och uppratthallas i flera olika
jurisdiktioner. Patent, vilka utgor en viktig del av DexTechs tillgangar, har en begransad livslangd.

Det foreligger en risk att befintlig och/eller framtida patentportfdlj och évriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om DexTech tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka DexTechs verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Vidare ar det
alltid en risk i den typ av verksamhet som Bolaget bedriver att DexTech kan komma att géra eller
pastds gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan dven komma att
begransa mdjligheterna for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berort lakemedel eller produktionsmetod. Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet
eller nya upptackter kan komma att paverka verksamheten. Den osakerhet som ar férenad med
patentskydd medfér att utfallet av sddana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Mdjligheten att sluta viktiga samarbetsavtal kan ocksa forsamras.
Dartill kan kostnaderna for en eventuell tvist, aven vid ett for DexTech férdelaktigt utfall, bli betydande,
vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstdende skulle
kunna innebara svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida lakemedel och darmed
aven svarigheter att generera intakter.

DexTech ar aven i viss utstrackning beroende av know-how och foretagshemligheter, vilka inte pa
samma satt som immateriella rattigheter skyddas av lagstiftningen. Bolaget anvander sekretessavtal
och efterstravar darigenom ett langtgdende skydd for kanslig information. Det ar dock inte mojligt att
till fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfér en risk for att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av DexTech, vilket skulle kunna vara till
skada for DexTech.

Utvecklingskostnader

DexTech kommer parallellt med prekliniska och Kliniska studier fortsattningsvis att bedriva forskning
och utveckling avseende forst och framst lakemedel inom urologisk onkologi. Tids- och
kostnadsaspekter inom detta omrade kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor en risk att forsknings- och utvecklingsarbetet kan komma att bli mer kostnads- och
tidskréavande &n planerat.
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Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta DexTechs produktansvar, som (oavsett
teknologins ursprung) uppstar d& Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Bolaget kommer
vid varje planerad Klinisk studie att behtva se Over forsakringsskyddet och det kommer med stor
sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och
dess beloppsmaéssiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets férsékringsskydd inte till fullo kan
tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka DexTechs verksamhet och resultat
negativt. Det foreligger aven en risk att lamplig forsakring inte kan erhallas eller erhallas till acceptabel
premie.

Konjunkturutveckling

DexTechs verksamhet inom lakemedelsutveckling paverkas av externa faktorer sasom tillgang och
efterfragan pa lakemedel, den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt ranteférandringar, vilket
bland annat paverkar investeringsviljan hos potentiella licenspartners. Detta kan ha negativ inverkan
pa bland annat rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.

Valutarisk

Delar av DexTechs kostnader utbetalas i olika internationella valutor och en del av DexTechs framtida
forsaljningsintakter och kostnader kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen forandras vilket skulle kunna paverka Bolagets kostnader och framtida intakter negativt.

Politisk risk

Bolaget ar i sitt forsknings- och utvecklingsarbete, genom samarbeten, verksamt i ett stort antal olika
lander och avser att tillsammans med, eller via, samarbetspartners bedriva global forsaljning av
lakemedel. Risker kan uppstd genom forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra
villkor for utlandska bolag. DexTech paverkas dven av politiska och ekonomiska os&kerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Ovanstaende kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Prisséttning av lakemedel

| DexTechs affarsmodell ingéar utlicensiering av lakemedel. | det fall prissattning av lakemedel generellt
faller finns det en risk for att detta negativt kan komma att paverka DexTechs intjaningsmojligheter.
Prissattningen for manga lakemedelstyper bestams i vissa lander pa myndighetsniva. Vid en lansering
av lakemedel kan prissattning komma att regleras av myndigheter i flera lander. Ju lagre prisséttning
ett lakemedel erhéller, desto samre intaktsmojligheter for DexTech. Det finns saledes en risk for att
prissattningen av lakemedel som utvecklats av DexTech kan komma att bli lagre @n vad styrelsen i
DexTech beréknar.

Aktierelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Bolagets aktie kommer att f&. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig sa kan det medfora svarigheter for aktieagare att salja sina aktier. Det finns
ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer och likviditet

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion p& en
marknadsplats. Kursvariationer kan uppkomma genom stora foréndringar av kop- och séljvolymer.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Eventuella verksamhetsmassiga
motgangar kan medféra negativ inverkan pa Bolagets vardering. Aktiens likviditet paverkar
mdjligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och DexTechs aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som l6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka DexTechs aktiekurs negativt.
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Utdelning
DexTech har hittills inte lamnat ndgon utdelning. DexTech befinner sig i en utvecklingsfas och

eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk att eventuella
framtida kassafléden understiger Bolagets kapitalbehov eller beslut om framtida utdelningar uteblir.

Aktieforsaljning fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och storre aktiedgare som innehar aktier i Bolaget ser
sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Svante Wadman (inklusive bolag), Anders R Holmberg,
Sten Nilsson, Per Asplund, Rolf Eriksson, Gdsta Lundgren (inklusive bolag) och Peter Kanekrans har
tecknat lock up-avtal om att behalla minst 90 procent av sina respektive innehav i DexTech under de
kommande 12 manaderna raknat frn aktiens forsta handelsdag pa AktieTorget. P& langre sikt finns
det dock en risk att styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare
som tecknat lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sakerstéllda teckningsforbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter
(se avsnittet "Teckningsférbindelser och garantiteckning”). Teckningsférbindelser och garantiteckning
har dock inte sékerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
de som lamnat teckningsforbindelse och/eller garantitecknarna inte skulle fullgéra skriftigen avtalat
atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats
DexTech ar godkant for notering p& AktieTorget under forutsattning att nyemissionen genomfors samt

AktieTorgets agarspridningskrav uppfylls. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB som é&r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF).
Aktier som &r noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat
for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att fraimja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Vid styrelsemétet i DexTech Medical AB den 3 april 2014 beslutades om en emission infor notering pa
AktieTorget om hogst 2 860 000 aktier. Styrelsens emissionsbeslut, som var villkorat av en kommande
extra bolagsstdmma, faststélldes vid en extra bolagsstémma i DexTech den 22 april 2014.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget cirka 30 MSEK fore emissionskostnader, som beraknas uppga
till cirka 1,5 MSEK, varav cirka 0,3 MSEK &ar hanforligt till provision for garantiteckning. Emissionen
genomfors utan foretradesrétt for befintliga aktieagare.

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 128 700 SEK, fran 508 622,40 SEK till
637 322,40 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 860 000 aktier fran 11 302 720 aktier till
14 162 720.

Teckningsforbindelser och garantiteckning

DexTech har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 24,1 MSEK, motsvarande cirka 80 % av
emissionen, och garantiteckning om cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 20 % av emissionen.
Sammantaget innebar det att cirka 30 MSEK motsvarande 100 % av emissionsvolymen omfattas av
teckningsforbindelser och garantiteckning. 22,1 MSEK av teckningsforbindelserna kommer frén
befintliga aktiedgare.

Intill den 23 april 2014 har Svante Wadman, styrelseordférande och stérsta aktiedgare, genom sitt
bolag Rapado AB (moderbolag till TROIS W AB), vederlagsfritt lanat in 3 MSEK till Bolaget. Intill
Bolagets foreliggande nyemission ar klar och inbetald kan Bolaget komma att lIana ytterligare pengar
vederlagsfritt fran Svante Wadman om ett belopp om max 2 MSEK. Saledes kan inlanat belopp fran
Svante Wadman komma att uppga till max 5 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2014.
Syftet med lanen &r att sakerstdlla Bolagets behov av likviditet i forberedelserna av Bolagets
planerade fas llb-studie av OsteoDex, daribland kostnader for tillverkning av substanser. Lanen
kommer i sin helhet att kvittas mot aktier genom den teckningsforbindelse som Svante Wadman
genom Rapado AB har ingétt infor foreliggande nyemission.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna aktier i DexTech till en kurs om
10,50 SEK per aktie.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid:

6 maj — 20 maj 2014.

Teckningskurs:

10,50 SEK per aktie.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar 2 860 000 aktier. Vid fulltecknad emission
tillférs Bolaget 30 030 000 SEK.

Teckningspost:

Minsta teckningspost &r 500 aktier.

Antal aktier innan emission:

11 302 720 aktier

Vardering:

Cirka 119 MSEK (pre-money)

Notering pa AktieTorget:

DexTech ar godként for notering under forutsattning att
nyemissionen genomférs samt att AktieTorgets &garspridningskrav
uppfylls. Férsta dag for handel beréknas bli den 19 juni 2014.

Handelspost:

En (1) aktie

ISIN-kod:

SE0005881489.

Teckningsforbindelser och
garantiteckning

DexTech har erhallit teckningsforbindelser om cirka 24,1 MSEK och
garantiteckning om cirka 5,9 MSEK motsvarande 100 % av
emissionslikviden.

Ansvar

Styrelsen for DexTech &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsékrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 23 april 2014
Styrelsen i DexTech

Svante Wadman
Anders R Holmberg
Per Asplund

Rolf Eriksson

Sten Nilsson

DEX 5 ECH

Styrelseordférande
Styrelseledamot och VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

DexTech har erhallit teckningsforbindelser om cirka 24,1 MSEK, motsvarande cirka 80 % av
emissionen, och garantiteckning om cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 20 % av emissionen.
Sammantaget innebar det att cirka 30 MSEK motsvarande 100 % av emissionsvolymen omfattas av
teckningsforbindelser och garantiteckning. 22,1 MSEK av teckningsforbindelserna kommer frén
befintliga aktiedgare.

Ingen premieersattning utgar for teckningsforbindelser. Samtliga teckningsatagare kan nas via
Bolaget. Teckningsforbindelser har inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande.

Intill den 23 april 2014 har Svante Wadman, styrelseordférande och storsta aktiedgare, genom sitt
bolag Rapado AB (moderbolag till TROIS W AB), vederlagsfritt lanat in 3 MSEK till Bolaget. Intill
DexTechs foreliggande nyemission &r klar och inbetald kan Bolaget komma att lana ytterligare pengar
vederlagsfritt frAn Svante Wadman om ett belopp om max 2 MSEK. Séaledes kan inlanat belopp fran
Svante Wadman komma att uppga till max 5 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2014.
Syftet med lanen &r att sakerstélla DexTechs behov av likviditet i forberedelserna av Bolagets
planerade fas Ilb-studie med OsteoDex, daribland kostnader for tillverkning av substanser. Lanen
kommer i sin helhet att kvittas mot aktier genom den teckningsforbindelse som Svante Wadman,
genom Rapado AB, har ingatt infor foreliggande nyemission.

Garantiteckning har inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Garantiprovision om fem procent av garanterat belopp utgar for detta atagande (cirka 295 TSEK).
Avtal avseende garantiteckning kommer att tréda i kraft i det fall nyemissionen inte skulle bli tecknad
upp till 100 %. Sedermera Fondkommission har adress Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

| nedanstaende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser och garantitecknare, vilka skriftligen

har avtalats i februari/mars 2014.

Teckn-
ingsforb- Teckn- Garanti- Andel
Teckn- indelse ingsfor- teck- av
ingsforb- genom bindelse ning, Garanti-  erbjud- Totalt
. indelse, kvittning, kontant, antal  teckning, andet, antal Totalt
Agare/Fordringségare/Garant antal aktier SEK SEK aktier SEK % aktier belopp, SEK
Rapado AB 762 000 5000 000* 3001000 26,64 762 000 8001 000
Baretten Konsult | Gbg AB 620 000 6510 000 21,68 620 000 6 510 000
Donald Ericsson Fastigheter VI AB 238 000 2 499 000 8,32 238 000 2499 000
Gosta Lundgren 165 000 1732500 5,77 165 000 1732500
Rolf Eriksson 48 000 504 000 1,68 48 000 504 000
Katarina Grip 38 190 400 995 1,34 38 190 400 995
Lars Drangel 36 000 378 000 1,26 36 000 378 000
Isac Wadman 28 810 302 505 1,01 28 810 302 505
Driftsrevision AB 28 500 299 250 1,00 28 500 299 250
Henrik Larsson 28 500 299 250 1,00 28 500 299 250
Chin Fond Larsson 28 500 299 250 1,00 28 500 299 250
Per Asplund 24 000 252 000 0,84 24 000 252 000
Henrik Kanekrans 20 000 210 000 0,70 20 000 210 000
CH Kreditforsakringar AB 14 500 152 250 0,51 14 500 152 250
Sofia Kanekrans 10 000 105 000 0,35 10 000 105 000
ICR Services (Gosta Lundgren) 6 000 63 000 0,21 6 000 63 000
Fredrik Meurling 4 800 50 400 0,17 4 800 50 400
Anita Meurling 4800 50 400 0,17 4800 50 400
Mattias Hertzman 4000 42 000 0,14 4000 42 000
David Flach 500 5250 0,02 500 5250
Jan De Geer 500 5250 0,02 500 5250
Sedermera Fondkommission 187 350 1967 175 6,55 187 350 1967 175
Summa teckningsforbindelser 2297 950 5000 000 19 128 475 80,35 2297 950 24 128 475
Sedermera Fondkommission 562 050 5901 525 19,65 562 050 5901 525
Summa emissionsgarantier 562 050 5901 525 19,65 562 050 5901 525
Summa totalt 2297 950 5000000 19128475 562050 5901525 100,00 2860 000 30 030 000
* Upp till max 5 MSEK kan komma att kvittas.
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BAKGRUND OCH HISTORIK

DexTech Medical AB grundades 2004 av Anders R Holmberg, Med.dr. och kemiingenjor, tillika VD
samt styrelseledamot i Bolaget och Sten Nilsson, lédkare och professor i onkologi samt styrelseledamot
i Bolaget. DexTech utvecklar lakemedelskandidater med tillampning inom urologisk onkologi, framst
prostatacancer. Bolaget har en stark klinisk férankring med vardefull specialistkompetens fran
forskningslaboratorium och tillverkning till klinisk onkologi. Forskning och utveckling bedrivs
kostnadseffektivt genom samarbeten i ett globalt natverk.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos man i vastvarlden. Cirka 25 % av de som har
prostatacancer utvecklar obotlig kastrationsresistent prostatacancer (CRPC?2) med skelettmetastaser.
Idag finns endast ett fatal godkanda lakemedel som kan forlanga livet hos dessa patienter. Efter en
begransad tid utvecklar patienten resistens mot det givna lakemedlet och patienten erhaller d& ett nytt
lakemedel for att lindra och forlanga livet. Darigenom ar olika lakemedel inom terapiomradet mer
kompletterande &n konkurrerande, da varje lakemedel var for sig kan forlanga livstiden och hoja
livskvaliteten for patienten. Vart och ett av dessa lakemedel har idag, eller férvantas uppna, en
forsaljning pa 6ver 1 miljard USD arligen, s.k. block-busters.

Den arliga tillvaxttakten for lakemedel mot prostatacancer vantas 6ka med 10,1 procent per ar till
2019. Det skulle i sa fall innebara att marknaden vaxer fran 4,1 miljarder USD 2012 till 8 miljarder
USD 2019. Tillvaxten vantas primart drivas av den 0kade férekomsten av prostatacancer, som i sig
beror pa en tkad livslangd, tillsammans med lanseringen av nya produkter for behandlingen.3

Tre lakemedelskandidater

Utifrin en egenutvecklad patenterad teknologiplattform, GuaDex, har Bolaget utvecklat tre olika
lakemedelskandidater med patent/patentansokningar pa flera nyckelmarknader. Bolagets
huvudkandidat, OsteoDex, for behandling av skelettmetastaser vid kastrationsresistent
prostatacancer, CRPC, ar efter en framgangsrik fas I/lla-studie fardig for klinisk fas Ilb (effektstudie)
som planeras att starta under hosten 2014. SomaDex, en lakemedelskandidat som &r baserad pa ett
kroppseget hormon, somatostatin, ar avsedd for behandling av akromegali, neuroendokrina tumérer
samt palliativ behandling vid CRPC. DexTech har genomfért en klinisk fas Il/pilotstudie i Mexiko med
SomaDex. CatDex ar en preklinisk lakemedelskandidat for bl.a. s.k. instillationsbehandling av ytlig
urinblasecancer.

Sten Nilsson och Anders R Holmberg har arbetat tillsammans sedan tidigt 1990-tal. Arbetet har hela
tiden gatt ut pa att finna nya behandlingsmetoder for urologiska tumdrsjukdomar, framst
prostatacancer. Vid tidpunkten foér bildandet av DexTech, 2004, 4gde Holmberg och Nilsson ett
patent/patentansdkan och for att mojliggdra utveckling in i klinisk forskning d.v.s. studier i manniska,
bildades Bolaget.

Historik

Ar Handelse

2004/05 Sten Nilsson och Anders R Holmberg bildar DexTech.

2005/06 Utveckling av SomaDex samt CatDex mot tumortoxicitet.

2006/07 Startar en pilot fas ll-studie av SomaDex i Mexiko. Genom tva nyemissioner om
sammanlagt 3,25 MSEK far Bolaget in externa &gare. Startar utvecklingen av
OsteoDex.

2007/08 Fortsatt forskning och utveckling av Bolagets lakemedelskandidater.

2 Castration resistant prostate cancer — kastrationsresistent prostatacancer, CRPC
3 Companies and Markets, “Prostate Cancer Therapeutics Market to 2019”
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2008/09 Patentanstkan avseende GuaDex och OsteoDex inlamnas. SomaDex fas ll-studie i
Mexiko avslutas. Paborjar licencsférhandlingar avseende SomaDex med Techsphere
Corp.

2009/10 SomaDex utlicensieras till Techsphere Corp. Som engangsbelopp erhaller DexTech
cirka 2,6 MSEK for utlicensieringen av SomaDex vilket ocksa blev det totala beloppet.

2010/11 Bolagets ansdkan om att genomfdra en fas I/lla-studie godkanns av Lakemedelsverket.
Utvecklingsarbetet med SomaDex tillsammans med Bolagets licenstagare, Techsphere
Corp, fortloper enligt plan. Bolaget tillfors totalt 11 MSEK under aret genom tva
nyemissioner.

2011/12 DexTech atertar SomaDex fran licenspartnern, Techsphere Corp, d& motparten p.g.a.
interna problem inte kunde uppfylla sin del av licensavtalet. Fas l/lla-studien avseende
OsteoDex paborjas.

2012/13 Bolagets fas l/lla-studie avseende OsteoDex avslutas under verksamhetsaret med
framgangsrika resultat. OsteoDex och GuaDex beviljas patent i Japan, Kina samt for
Europa, s.k. EPO. Patentet for GuaDex beviljas aven for USA. Bolaget genomfor en
nyemission som tillfér Bolaget cirka 2 MSEK.

Planerade studier och licensiering

Under hosten 2014 planerar Bolaget att paborja en fas Il/b-studie av Bolagets huvudkandidat,
OsteoDex. Tidsatgang for studien beréaknas till cirka 24 manader. Malsattningen ar att fran studiestart,
inom 36 manader sluta ett licensavtal avseende OsteoDex. Flera stora och medelstora
lakemedelsforetag har visat intresse for DexTechs huvudkandidat, OsteoDex, och Bolaget har hitintills
tecknat sekretessavtal med ett flertal lakemedelsforetag.

For SomaDex soOker Bolaget efter en ny licens-/utvecklingspartner. CatDex har visat sig ha
bakteriedddande egenskaper. Bolaget gor beddémningen att CatDex eventuellt kan lanseras som
medel for oral antiseptik samt for behandling/forebyggande av urinvagsinfektioner pa den
latinamerikanska marknaden utan att kostsamma kliniska forsok behdver goras. Detta da denna
marknad har enklare regulatoriska regler for sddana produkter. DexTech har identifierat en mdojlig
utvecklingspartner i Latinamerika avseende anvandning av CatDex som antibakteriellt medel.
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MOTIV FOR EMISSION

Nyemission

DexTech genomfor nu en emission om cirka 30 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och
garantiteckning om cirka 30 MSEK, motsvarande 100 % av emissionslikviden, vilket &ven &r lagsta
niva for emissionens genomférande. | det fall AktieTorgets agarspridningskrav inte uppfylls eller om
faststélld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnds, kommer emissionen inte att
fullféljas. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad &r de totala emissionskostnaderna
beraknade att uppga till totalt cirka 1,5 MSEK, varav cirka 0,3 MSEK ar hanforliga till provision for
garantiteckning. Emissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Emissionslikviden ar huvudsakligen avsedd att finansiera Bolagets planerade verksamhet till och med
2017 med kostnader for personal, rérelsekostnader samt vidareutveckling av Bolagets
lakemedelskandidater. Emissionslikviden ar (efter avdrag av emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK)
avsedd att finansiera foljande i prioriterad ordning:

Fas llb-studie av OsteoDex: ca 21 MSEK*
Personal och rérelsekostnader: ca 4 MSEK
Kostnader ovriga lakemedelskandidater samt buffert: ca 3 MSEK

Fas llb-studiens kostnader om cirka 21 MSEK fordelas pa kostnader for CRO-foretag, cirka 7 MSEK,
tillverkning av substanser, cirka 4 MSEK samt patientkostnader, cirka 10 MSEK.

Aktiens prisséattning
Styrelsen har faststallt prissattningen baserat pd en sammanvagd bedémning av Bolagets nuvarande
verksamhet och framtida potential. Varderingen baseras pa:

e marknadens storlek och férvantade tillvéxt;

e det stora behovet av nya lakemedel mot CRPC dar;

o allalakemedel som har behandlingseffekt med lindriga biverkningar och kan séljas till ratt pris
har forutsattningar att bli storsaljare sk. "block-busters”;

e en egenutvecklad teknologiplattform (GuaDex) som anvands fér egen ldkemedelsutveckling
men som aven kan utlicensieras fér andra specifika tillampningar;

e tre st. lakemedelskandidater varav en ar framme i fas Il;

e positiva prekliniska och fas I-resultat;

e den samlade erfarenheten frén forskning och klinisk utveckling i fas I, fas Il och fas lll
(translationell expertis);

e godkanda patent i flera viktiga/stora lander;

o laga fasta kostnader, vilket ger uthallighet;

e tidigare nyemissioner, varav den senaste genomférdes till en vardering av 100 MSEK (pre-
money) i april 2013. Sedan dess har fas | blivit klar och féardigrapporterad.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet for
de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 5,6 MSEK. Tillganglig likviditet bedoms vara tillracklig
for att driva verksamheten fram till och med juni 2014. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor
Bolaget nu en emission om totalt cirka 30 MSEK. For att Bolaget ska kunna driva den l6pande

verksamheten i Onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare - tillfors atminstone 5,6 MSEK genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Bolaget har, via skriftiga avtal, erhallit

teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 30 MSEK, det vill sdga 100 % av
emissionsvolymen, vilket ocksa ar lagsta niva for nyemissionens genomforande. Dessa ataganden har
dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina &taganden kan det handa att

4 Under 2014 har Bolaget paborjat planering av Fas llb-studien varigenom kostnader om cirka 3,8 MSEK redan tagits av de
ovan angivna 21 MSEK.
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Bolaget inte tillférs det kapital som kravs for de kommande 12 méanaderna. Bolaget kommer da att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Framtida kapitalbehov

DexTechs planerade kliniska studier och utvecklingsarbete medfér betydande kostnader. DexTech
avser att soka partnerskap/medfinansiering avseende kliniska studier. Huruvida partnerskap eller
medfinansiering kan uppnas eller inte paverkar Bolagets framtida kapitalbehov. Eventuellt uteblivet
(eller mindre omfattande an oOnskvart) partnerskap/medfinansiering medfor att DexTechs framtida
kapitalbehov vasentligen kan komma att 6ka. Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i
synnerhet ar férknippade med stor osékerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska
studier. Resultat fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier. Dessa osakerhetsfaktorer medfér osdkerhet avseende DexTechs framtida
kapitalboehov. Om DexTech eller dess samarbetspartners inte, via Kkliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan DexTechs framtida kapitalbehov
vasentligen komma att 6ka.

DexTechs kapitalbehov under de kommande aren till och med kalenderaret 2017 uppgar enligt
styrelsens bedémning med nuvarande planerade produktutveckling till totalt cirka 30 MSEK. Férutsatt
att nyemissionen som nu planeras blir fulltecknad blir Bolaget enligt styrelsens beddmning
fullfinansierat till och med 2017 da fas lIb-studien beréknas vara fardig. En framgangsrik fas llb-studie
med OsteoDex Oppnar mojlighet for Bolaget att sluta ett licensavtal med en samarbetspartner vilket
skulle kunna generera betydande intakter som engangsbetalning och darefter ersattningar vid
uppnadda utvecklingsmal, s.k. milestone-ersattning samt framtida royalty pa foérsaljning. Det finns
dock inga garantier for positiva utfall av kliniska studier och inte heller for att licensavtal kommer att
tecknas. Séledes ar detta tva osakerhetsfaktorer avseende Bolagets framtida kapitalbehov. DexTech
har inte beslutat om ytterligare nyemissioner men kan i framtiden, mot bakgrund av ovanstaende,
komma att genomfora ytterligare nyemissioner.

Notering pa AktieTorget

DexTech ar godkant for notering pa AktieTorget under forutsattning att nyemissionen genomfors och
att AktieTorgets agarspridningskrav uppfylls. Noteringen p& AktieTorget skapar utdkade mojligheter
for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hég utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering pa
AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas.
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VD HAR ORDET

Sedan jag tillsammans med min kollega Sten Nilsson grundade DexTech AB 2004 har vi haft en
framgangsrik forsknings- och utvecklingsresa dar vi idag har en patenterad teknikplattform, GuaDex, i
syfte att ta fram nya ldkemedelskandidater for livsférlangande behandling av bland annat obotlig
prostatacancer. Baserat pad GuaDex har vi tills idag tagit fram tre olika lakemedelskandidater. Foljande
parametrar har varit viktiga for att ta oss dit vi ar idag:

e modifierat generika med valdokumenterade verkningsmekanismer som patenteras,
innebarande en lagre risk vid klinisk utveckling;

tidiga proof of concept-data;

stark klinisk férankring med daglig kontakt inom klinisk onkologi;

arbetat i natverk, akademiskt och kommersiellt;

minimerade fasta kostnader;

kapital har dedikerats till lakemedelsutveckling och patent.

Sammantaget innebar det att vi med, i sammanhanget, extremt laga kostnader har lyckats ta fram tre
lovande lakemedelskandidater. Forutom ett stort natverk i Sverige har vi ocksd ett omfattande
internationellt natverk som bidrar till kostnadseffektiv forskning och utveckling. Aven om vi har en
intressant teknologiplattform och tre olika lakemedelskandidater vill jag vara tydlig med att vart
huvudfokus ar riktat mot att fortsatta utvecklingen av OsteoDex, en aktivt sjukdomsbromsande
lakemedelskandidat mot obotlig prostatacancer. Med den framgangsrika fas I/lla-studien bakom oss
och med de prekliniska férsok vi tidigare har gjort, avseende tolererbarhet och toxicitet, ser vi med
tillférsikt fram emot den planerade fas llb-studien.

Potentialen for OsteoDex ar betydande, dels for att behovet av nya aktiva lakemedel ar mycket stort,
dels for att detta preparat, till skillnad fran exempelvis cytostatika, visat sig vara mycket val tolererbart.
Den sistnamnda egenskapen ar viktig for att preparatet skall kunna ges till CRPC-patienter som ar
kansliga for behandlingsbiverkningar. Vara prekliniska studier har aven tydligt visat att OsteoDex har
lovande potential foér behandling av avancerad brdstcancer med skelettmetastaser. Prekliniska resultat
i djur indikerar att OsteoDex aven har betydande aktivitet mot tumdorer i mjukdelar, trots sin specificitet
till skelettmetastaser.

Vara befintliga resultat har vackt stort intresse fran flera stora lakemedelsbolag och flera av dessa har
sokt kontakt for att f& information om OsteoDex. Detta ar en stark indikation pa den potential och det
varde som OsteoDex kan forvantas uppna. Vardet av en licensieringsaffar efter en fas llb-studie dar
resultatet visar behandlingseffekt som paverkar patientens dverlevnad bedoms vara betydande.

Det finns ett stort behov av nya lakemedel som kan forlanga livet med relativt bibehallen livskvalitet for
patienter med CRPC. Idag finns det endast ett fatal livsforlangande lakemedel inregistrerade for
behandling av CRPC. Samtliga har mer eller mindre allvarliga biverkningar och patientens individuella
status avgor vilken behandling som kan anvandas. Vart och ett av dessa lakemedel har relativt kort
verkningstid d& sjukdomen efter en begransad tid blir resistent mot preparaten och behdver saledes
ersattas med nagot av de andra preparaten. Mot denna bakgrund utvecklar DexTech snarare ett
kompletterande an ett konkurrerande lakemedel. Vart och ett av dessa lakemedel har idag, eller
forvantas uppna, en forsaljning pa éver 1 miljard USD arligen, s.k. block-busters. CRPC-marknaden
forvantas fortsatta att vaxa i framtiden pa grund av en alltmer aldrande befolkning.

DexTech ar idag ett foretag med solida och viktiga projekt vars ambition ar att forbattra behandlingen
for patienter med CRPC och andra maligna sjukdomar.

Vi befinner oss i ett lage dar vi med tillforsikt tar ytterligare steg i arbetet att utveckla och forbattra
behandlingen for en stor patientgrupp och samtidigt géra DexTech till ett framgangsrikt foretag.

Anders R Holmberg
VD, DexTech Medical AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i DexTech Medical AB beslutade den 22 april 2014 att godkanna styrelsens
beslut fran 3 april 2014 att genom riktad emission tka Bolagets aktiekapital hogst 128 700 SEK
genom nyemission av hdgst 2 860 000 aktier envar med ett kvotvdarde om 0,045 SEK till en
teckningskurs om 10,50 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 30 030 000
SEK. Lagsta niva for att genomféra emissionen ar 30 030 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.dextechmedical.com samt www.aktietorget.se), vilket
berédknas ske under vecka 21, 2014. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberéattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
allménheten och institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 118,7 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen &r 10,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning skall géras under perioden 6 maj — 20 maj 2014.

Anmalan
Anmalan om teckning av aktier skall avse lagst 500 aktier.

Anmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 20 maj 2014
pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 - 47 17 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
géller den senast inkomna. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den p& anmalningssedeln
fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.dextechmedical.com),
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se) fran och med den 6 maj 2014.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for
teckning och betalning. | det fall AktieTorgets agarspridningskrav inte uppfylls eller om faststalld lagsta
niva (30 030 000 SEK) for emissionens genomforande inte uppnds, kommer emissionen inte att
fullféljas. Beslut om att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fore det att avrdkningsnotor skall
séndas ut.
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Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip ska gélla.

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till de som lamnat teckningsforbindelser i nyemissionen.

| andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier i nyemissionen, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya
aktier som var och en tecknat och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de
stallda garantiatagandena och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Dock &ger styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i nyemissionen, franga
ovanstaende fordelningsgrund for att uppna en erforderlig spridning bland allmanheten och darigenom
mojliggdra for en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier.

I den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhdller lagst 500 aktier. Vid
eventuell dverteckning kommer tilldelning av aktier priméart att ske i jamna 500-tal. Om emissionen
overtecknas kan dock anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier
an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning beréknas ske vecka 21, 2014. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem
som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part. Om betalning frdn en
sadan forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkravas av den part som ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berédknas ske vecka 24, 2014. Tecknare med VP-konto
erhaller darefter en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier skett pd dennes VP-konto.
Avisering till aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom depd, sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa
nedanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet
enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. DexTech Medical AB har for avsikt att
notera Bolagets aktie pd AktieTorget. Forsta handelsdag &r berdknad till den 19 juni 2014.
Handelsbeteckningen kommer att vara DEX. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0005881489. En
handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.
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Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns déarfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:
Sedermera Fondkommission

Tel: +46 43147 17 00

E-post: nyemission@sedermera.se

eller

DexTech Medical AB

Tel: +46 8 — 613 13 04

E-post: peter.kanekrans@dextechmedical.com

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.dextechmedical.com), AktieTorgets hemsida

(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet
kan aven erhallas kostnadsfritt frin DexTech.
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DEXTECH MEDICAL AB

Verksamhet

DexTech Medical AB grundades 2004 av Anders R Holmberg, Med.dr. och kemiingenjér, tillika VD
samt styrelseledamot och Sten Nilsson, lakare och professor i onkologi samt styrelseledamot i
Bolaget. DexTech utvecklar lakemedelskandidater med tillampning inom urologisk onkologi, framst
prostatacancer. Bolaget har en stark klinisk foérankring med vardefull specialistkompetens fran
forskningslaboratorium och tillverkning till klinisk onkologi. Forskning och utveckling bedrivs
kostnadseffektivt genom samarbeten i ett globalt natverk.

Utifrin en egenutvecklad patenterad teknologiplattform, GuaDex, har Bolaget utvecklat tre olika
lakemedelskandidater med patent/patentansokningar p& flera nyckelmarknader. Bolagets
huvudkandidat, OsteoDex, for behandling av skelettmetastaser vid kastrationsresistent
prostatacancer, CRPC, ar efter en framgangsrik fas l/lla-studie fardig for klinisk fas Ilb (effektstudie)
som planeras att starta under hosten 2014. Tidsatgang for studien beréknas till cirka 24 manader.
Malsattningen ar att fran studiestart, inom 36 manader sluta ett licensavtal avseende OsteoDex. Flera
stora och medelstora lAkemedelsforetag har visat intresse fér DexTechs huvudkandidat OsteoDex och
Bolaget har hitintills tecknat sekretessavtal med flera Iakemedelsforetag.

Ovriga lakemedelskandidater &r SomaDex for behandling av vissa hypofystumérer, neuroendokrina
tumorer samt kastrationsresistent prostatacancer, CRPC, och CatDex, ett potentiellt antimikrobiellt
medel.

Bolagsstruktur
DexTech &r ett svenskt bolag med séate i Stockholms lan, Stockholms kommun. Bolaget ingar inte i
nagon koncern och &ger inte heller andelar i nagra andra foretag.

Bolagsinformation

Firmanamn DexTech Medical AB

Handelsbeteckning DEX

Organisationsnummer 556664-6203

Datum fér bolagsbildning 2004-04-21

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2004-04-21

Land for bolagsbildning Sverige

Hemuvist Stockholm

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk réatt och svenska aktiebolagslagen
Adress Birger Jarlsgatan 41 A, 111 45 Stockholm
Telefon +46 8 613 13 04

Hemsida www.dextechmedical.com
Affarsidé

DexTech ar ett svenskt forskningsforetag specialiserat pa urologisk onkologi framst prostatacancer.
DexTech utvecklar lakemedelskandidater baserade p& en modifierad kolhydratmolekyl i kombination
med verksamma substanser, bland annat generika. Substanserna har forutsattningar att bli nya
patenterade ldkemedel som tillfredsstéller stora behov inom urologisk onkologi. Genom ett nara
internationellt/nationellt forsknings- och utvecklingssamarbete med bland annat universitet och
sjukhus kan utvecklingen av substanserna genomféras kostnadseffektivt.
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Affarsmodell

Genom licensaffarer med strategiska partners i form av storre lakemedelsforetag sdker DexTech
partners som tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret for den fortsatta utvecklingen — sannolikt
senast efter en Kklinisk fas llb-studie pa patienter. Licenserna genererar, enligt gangse
betalningsmodell, en engangsbetalning och darefter erséttningar vid uppnadda utvecklingsmal, s.k.
milestone-ersattning samt framtida royalty pa forsaljning. Sadana partners har ekonomiska resurser,
erfarenhet av storre kliniska studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa
partners skall ocksd i framtiden ansvara for tillverkning, marknadsféring och férsalining av de
registrerade lakemedel som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet. Som ett led i en medveten strategi
for att forbereda fér framtida licensaffarer, har DexTech informerat ett stort antal lakemedelsbolag om
sin verksamhet, d.v.s. delgivit icke konfidentiell information. Det har i sin tur resulterat i ett antal
sekretessavtal dar detaljerad och konfidentiell information har delgivits om OsteoDex. Idag foljs
utvecklingen av OsteoDex av flera stora lakemedelsbolag som har efterfragat konfidentiell information.
Vardet av en licensieringsaffar efter en fas Ilb-studie dar resultatet visar behandlingseffekt som
paverkar patientens 6verlevnad bedéms av styrelsen vara betydande.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med ldakemedelsbolag ar ett affarsbeslut som avgors av
kostnader, risk, kompetensbehov och det varde som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillfora.
Sadana samarbetsavtal sakerstéller att projekten pa ett tidigt stadium tillfors kunskap och resurser
fran stora lakemedelsbolag och DexTech undviker att binda alltfor stora resurser i ett enskilt projekt.
Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall pa sakerhet verka for att minimera tiden fram till
lansering av lakemedel.

Malséattningar

DexTechs primara malsattning ar att paborja och slutfora fas llb-studien av OsteoDex. Studien
planeras att starta under hosten 2014 och slutforas inom cirka 24 manader fran studiestart.
Malsattningen fran studiestart &r att inom 36 manader sluta ett licensavtal avseende OsteoDex.
Utvecklingsarbetet med o6vriga lakemedelskandidater pégér parallellt. Under de olika
utvecklingsfaserna &ar malsattningen att aktivt soka partnerskap for utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater alternativt strategiska allianser for delat risktagande samt finansiering.

e Attlamna in fas llb-ansékan till Lakemedelsverket for OsteoDex under varen/sommaren 2014;
e att starta fas llb-studie for OsteoDex under hdsten 2014;

e att avsluta fas lIb-studie for OsteoDex fjarde kvartal, 2016;

e att 2017 eller tidigare ingatt ett licensavtal avseende OsteoDex;

e att utlicensiera CatDex som icke receptbelagt lakemedel i Latinamerika,

e att utlicensiera SomaDex samt

o fortsatt lakemedelsutveckling utifrdn Bolagets tekniska plattform, GuaDex.

Lakemedelsutveckling i allménhet

Utveckling av nya lakemedel inleds med forskning och sedan en preklinisk fas dar olika typer av tester
och experiment genomférs i laboratorium. Det kan exempelvis ske in vitro, det vill sdga genom
provrorsforsok eller forsok som inte gors pa djur eller manniskor. | vissa fall kan det dven ske ex vivo,
pa levande vavnad som avlagsnats fran kroppen. Detta arbete Overgar till kliniska tester péa
manniskor, in vivo, forst nar det finns forutsattningar att uppna ett sakert och gott resultat. De kliniska
studierna genomfdrs i olika faser, var och en med sina specifika krav.
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Utveckling av lakemedel ar en process som kraver omfattande underlag, kliniska studier samt
godkannande av diverse lakemedelsmyndigheter. Gallande kliniska studier kan dessa indelas i ett
antal olika faser:

e Klinisk fas I-studie ar studier pa friska personer eller i vissa fall sjuka manniskor beroende pa
substans/terapiomrade. Toxicitet och tolererbarhet studeras.

e Klinisk fas II-studie delas in i fas lla- och fas Ilb-studier och &r tidiga studier pa patienter dar
behandlingseffekten studeras.

e Klinisk fas Il &r mer omfattande studier pa ett stort antal patienter och ger den dokumentation som
kravs for att kunna registrera ett nytt lakemedel.

Grundlaggande principer for utveckling av ett nytt lakemedel bygger pa sakerhet och effektivitet — de
kliniska studierna ar upplagda i detta syfte. Det &r dock mgjligt att utveckla en substans for kliniska
studier utan detaljerad kunskap om hur bakomliggande molekyldra mekanismer ger en viss
farmakologisk effekt. Styrelsen i DexTech bedomer dock att det ar viktigt, bade ur ett vetenskapligt
och vardeskapande perspektiv, att forstd den biologiska mekanismen eller signaleringsvagen som
Bolagets substanser paverkar. Ingdende kunskaper om verkningsmekanismen kan dessutom vara ett
stort stod for att forklara och férsta observationer i kliniska studier.

Innan kommersialisering av lakemedel kan ske maste lakemedelskandidaterna genomga saval
prekliniska som Kliniska studier for att pavisa sakerhet och effekt samt erhalla nodvandiga
myndighetstillstdnd. Det gar inte att pa forhand med exakthet faststalla hur lang tid en studie kommer
att paga och utfall i prekliniska och kliniska studier kan komma att variera. Kommersialisering kan
aven komma att fordra andra tillverkningsprocesser.

27
DEXTECH



DEXTECHS PROJEKTPORTFOLJ

Utifrdn en egenutvecklad patenterad teknologiplattform, GuaDex, har DexTech tagit fram tre olika
lakemedelskandidater. OsteoDex ar Bolagets huvudkandidat. En framgangsrik klinisk fas I/lla-studie
har genomforts med OsteoDex och under 2014 avser DexTech inleda en klinisk fas llb-studie.

Ovriga lakemedelskandidater &r SomaDex fér behandling av vissa hypofystumorer, neuroendokrina
tumoérer samt kastrationsresistent prostatacancer, CRPC, och CatDex, ett antimikrobiellt medel.
Kandidaterna skyddas av tre globala patent/patentansdkningar.

GuaDex -Teknologiplattform

DexTechs patenterade teknologiplattform, GuaDex, anvands for egen lakemedelsutveckling men kan
aven utlicensieras fér andra specifika tillampningar. Teknologiplattformen kan liknas vid en "legolada”
med multipla méjligheter att bygga nya molekyler.

DexTech anvander dextran, en kolhydratmolekyl, som modifierats och anvands som ryggrad i
konstruktioner av nya lékemedelskandidater. Den modifierade dextranmolekylen har tumortoxiska
egenskaper (dédar tumdrceller). Det finns flera viktiga fordelar med att anvdnda dextran i
lakemedelskonstruktioner. Dextran &ar sedan 1950-talet ett etablerat lakemedel med val
dokumenterade egenskaper och lindriga biverkningar. Genom att kdnda substanser, t.ex. generika,
kombineras med dextran minskar den relativa investeringsrisken d.v.s. att ett projekt misslyckas i den
kliniska utvecklingen. Aktiva substanser kopplas till dextran varvid egenskaperna kan
forstarkas/forandras sd att den avsedda behandlingseffekten blir mer effektiv samtidigt som
biverkningar minskar (lAgre toxicitet d.v.s. giftighet). Den biologiska halveringstiden
(nedbrytningstiden) kan moduleras och goéras gynnsammare beroende pa tillampning.
Teknologiplattformen, GuaDex, skyddas av tre globala patent.

DexTechs forskning, med utgangspunkt fran teknologiplattformen, har hittills resulterat i tre
lakemedelskandidater, tva med indikationer inom onkologi samt ett potentiellt antibakteriellt medel.
Utvecklingspotentialen for plattformen &ar betydande med méanga potentiella affarsmajligheter, aven om
Bolagets fokus for narvarande ar inriktat pa en klinisk fas Ilb-studie for OsteoDex.

OsteoDex

Lakemedelskandidaten OsteoDex ar bifunktionell, den verkar bade som bisfosfonat (motverkar
nedbrytning av ben) och cytostatikum (cellgift som dddar cancerceller). Lakemedelskandidaten ar
avsedd for behandling av skelettmetastaser vid kastrationsresistent prostatacancer, CRPC. Nar en
patient har metastaser i skelettet sker nedbrytning av ben och metastastillvaxt pa samma stélle.
Tumdrceller och osteoklaster stimulerar varandra i en ond cirkel. OsteoDex hammar bennedbrytandet
vilket minskar stimulansen samt dédar samtidigt tumorceller.

OsteoDex &r en s.k. malsokande substans d.v.s. substansen koncentreras i skelettet just dar
metastaserna finns. Det sker genom att en del av OsteoDex-molekylen binder till benmineral som
exponeras vid benmetastasen. OsteoDex verkar aktivt sjukdomsbromsande, med potential att
forlanga dverlevnaden.

DexTechs prekliniska studier har @ven tydligt visat att OsteoDex har lovande potential for behandling

av avancerad brostcancer med skelettmetastaser. Prekliniska resultat i djur indikerar att OsteoDex har
betydande aktivitet mot tumdorer i mjukdelar, trots sin specificitet till skelettmetastaser.
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Prekliniska studier

For att verifiera OsteoDex verkningsmekanism har DexTech genomfort omfattande prekliniska studier.
Zoledronsyra (Zometa) har anvants som positiv kontroll i ett antal jAmférande studier. Zometa ar
marknadsledande bisfosfonatlakemedel for behandling av osteoporos (benskérhet) samt for att
forebygga/fordroja frakturer vid skelettmetastaser. Zometa &ar for ndrvarande det mest potenta
bisfosfonatlékemedlet. Resultaten visar att OsteoDex hammar bennedbrytande celler lika effektivt som
Zometa (figur 1). Daremot visade sig OsteoDex dverlagsen avseende tumorcellsdddande egenskaper
i studier dar effekter pa tumorvéaxt undersoktes (figur 2).
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Figur 1: y axel= benresorption, x axel= koncentration av testsubstans, bla/éverst= OsteoDex, gron/underst= Zometa. Likvardig
potens.

Tumorscellstoxicitet

<
=
S
2
=,
7))
N

Figur 2: y-axel = 6verlevnad i %, x-axel = koncentration av testsubstanser. OsteoDex (bl&/underst) i jamférelse med Zometa
(grén/dverst).
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| DexTechs apoptosforsok (programmerad celldod) pa levande tumorceller, genomférdes jamforande
experiment. Exempel pa resultat visas i nedanstdende diagram. Resultatet visade ingen effekt av
Zometa (bla/vanster) men stark effekt av OsteoDex (gron/hdger) i det undersokta
koncentrationsintervallet (figur 3).

Apoptos

% APOPTOS

Figur 3: y-axel = % apoptos, x-axel = 6kande koncentration av testsubstanserna.
Vid CRPC férekommer &ven metastaser i mjukdelar utdver skelettmetastaser (mjukdelar=lymfkértlar,
lever etc.). Samma forhallanden rader vid avancerad brostcancer. For att undersoka om OsteoDex
kan ha positiv effekt &ven pa mjukdelsmetastaser gjordes foljande djurforsok (rattor):
e Tumodrceller inplanterades i brostkortelvdvnaden. Nar tumdérvaxt kunde konstateras behandlades
halften av rattorna med OsteoDex en gang per vecka under fem veckor. Tumérernas vaxt mattes

kontinuerligt under studietiden. Figur 4 visar skillnaden i tumérutveckling mellan behandlade
rattor (rod linje/nedre) jamfort med en kontrollgrupp, utan behandling (bla linje/Gvre).
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OsteoDex visade en kraftfull hAmning av tumdrvéxten vilket indikerar att OsteoDex aven har en positiv
behandlingseffekt p& mjukdelsmetastaser.
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OsteoDex ar en s.k. malsokande (targeting) substans dvs. skall kunna anrikas i skelettet just dar
metastaserna finns. Det sker genom att en del av OsteoDex-molekylen binder till benmineral som
exponeras vid benmetastasen. For att verifiera det s.k. targetingkonceptet, marktes OsteoDex med en
radioaktiv isotop (Technetium-99m) och injicerades pa CRPC-patienter med kanda skelettmetastaser.
Gammakamerabilder togs sedan vid olika tidsforlopp. Studien visade att OsteoDex anrikas i
skelettmetastaserna (vanster pa bilden nedan/rod markering figur 5). Studierna genomférdes i Mexiko
tillsammans med Bolagets samarbetspartners.

Genomférd fas I/lla-studie

En klinisk fas I/lla-studie har genomférts under 2012/13. Priméart mal var att studera tolererbarhet och
eventuella biverkningar. Studien var en multicenterstudie som genomfoérdes vid Universitetssjukhusen
i Umea och Lund samt vid Sodersjukhuset i Stockholm. Studien omfattade 28 CRPC-patienter
fordelade pa sju dosgrupper; fyra patienter i varje dosgrupp och med stigande dos. | den hdgsta
dosgruppen, dar aven effekt studerades, noterades en stark effekt pa s.k. benmarkérer hos tva av de
fyra patienterna. Benmarkorer speglar ofta tumérsjukdomens férlopp. Resultaten &r en tydlig indikation
pa att OsteoDex vid lamplig dos har forvantad effekt (figur 6). OsteoDex har visat sig val tolerabelt
med endast lindriga biverkningar.
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Figur 6: x axel= serumkoncentration av benmarkdr, y axel= antal administrationer av OsteoDex. Patient 211, cohort 7,
sjunkande serumvarde av benmarkoér.
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Planerad fas llb-studie

Nasta steg i utvecklingen ar en fas llb-studie fér att undersoka hur effektiv OsteoDex ar vid behandling
av CRPC. En nordisk multicenterstudie ar under planering med Umed& Universitetssjukhus, Herlev
Hospital i Kbpenhamn samt Sddersjukhuset i Stockholm som studiecentra.

Stor vikt laggs vid studiedesign for att sékra ett tydligt resultat avseende behandlingseffekt. | detta
sammanhang &r det relevant att Sten Nilsson (grundare och styrelseledamot) tillsammans med
kolleger designade och genomférde Algetas/Bayers “First-in-man-studie” samt efterfoljande
randomiserad fas IIb-studie avseende Alpharadin (Radium-223), nu med handelsbeteckningen Xofigo.
Sten Nilsson var med om att designa och genomféra Alpharadins (Xofigos) fas lll-studie
(ALSYMPCA). Xofigo erhéll marknadsgodkannande fran FDA i maj 2013 och frdn EMA i december
2013. Saledes har Sten Nilsson vardefull erfarenhet inom framgangsrik studiedesign och
genomférande av kliniska studier med nya preparat inom omradet.

Den planerade fas llIb-studien ska omfatta 60-80 valdefinierade CRPC-patienter. Patienterna kommer
att fordelas mellan tva behandlingsarmar, s.k. blindad fordelning. Behandling planeras att ges
varannan vecka i max 24 veckor. Studien berdknas stracka sig over cirka 24 manader med start
hosten 2014. Samtliga patienter som deltar i studien kommer att fa tillgang till basta tillgangliga
standardbehandling (Best-Standard-of-Care). Genom sitt deltagande i studien kommer patienterna att
foljas extra noggrant. OsteoDex/placebo kommer att ges som en extrabehandling (Add-On). Vid
tecken pa progress av sjukdomen kommer patienten att erbjudas annan lamplig terapi, anpassad for
den aktuella situationen.

Tillverkning
DexTech kan for presumtiva licenstagare presentera en komplett tillverkningsmetod av OsteoDex, fran

bulklosning till fardiga vialer, allt under s.k. GMP-utférande (Good Manufacturing Practice). Laga
kostnader for ingdende ravaror samt en relativt enkel produktionsprocess skapar forutsattningar for
potentiella licenstagare att framgent tillAmpa en konkurrenskraftig prissattning med goda marginaler
avseende OsteoDex.

Utlicensiering
DexTech har identifierat och haft inledande diskussioner med flera presumtiva licenspartners.

Malsattningen ar att ingé ett licensavtal under eller i samband med fas Il/b-studiens slutférande. En
licensbverenskommelse resulterar i betalningar till Bolaget enligt gangse affarsmodell. Det
sammanlagda vardet av ett sddant avtal férvantas av styrelsen vara betydande.

SomaDex

SomaDex ar en lakemedelskandidat som &r baserad p& ett kroppseget hormon, somatostatin, med
manga effekter pA manniska. En effekt ar verkan som ett naturligt "avstangningshormon”, d.v.s.
mdjligheten att stdnga av sekretion av tillvaxtfaktorer, proteiner som stimulerar tillvéxt, och olika
hormoner t.ex. tillvaxthormon vid akromegali. Flera tumortyper uttrycker somatostatinreceptorer,
mottagarproteiner fér somatostatin, daribland vissa hypofystumdrer, neuroendokrina tumérer samt
prostatacancer.

Naturligt somatostatin ar instabilt och bryts ner snabbt i kroppen vilket gor att det darfér har mycket
begransad klinisk anvandbarhet. Syntetiska somatostatinanaloger ar idag etablerade lakemedel vid
behandling av neuroendokrina tumérer och akromegali (Sandostatin®, Novartis). Med Bolagets
teknikplattform har naturligt somatostatin stabiliserats, SomaDex, vilket medfér en halveringstid pa
cirka 37 timmar, vilket kan jamforas med cirka 3 minuter for naturligt somatostatin. En forlangd
halveringstid tillsammans med att somatostatinets biologiska egenskaper ger SomaDex en stor klinisk
anvandbarhet. SomaDex ar avsedd for behandling av akromegali, neuroendokrina tumdérer samt
palliativ (symtomlindrande) behandling vid kastrationsresistent prostatacancer, CRPC.

1993-2000 skedde preklinisk utveckling och 2003 avslutades en klinisk fas I-studie i Helsingfors.
2006-2009 genomfordes en klinisk fas Il/pilotstudie pd CRPC-patienter med SomaDex som
monoterapi i Mexiko. Resultatet av studien visade en god symtomlindrande effekt (avseende
skelettrelaterad smarta) och forbattrad livskvalitet. Endast f& och lindriga bieffekter bedomdes
associerade med behandlingen.
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Efter den genomforda pilotstudien licensierades SomaDex ut till det mexikanska lakemedelsforetaget
Techsphere Corp 2009. DexTech atertog SomaDex 2012 da Techsphere Corp inte kunde uppfylla sin
del av licensavtalet. Orsaken var att garen i det familjeagda foretaget, Techsphere Corp, som var
drivande vid inlicensieringen av SomaDex, avled 2010. | och med dddsfallet avstannade utvecklingen
och DexTech valde att ta tillbaka SomaDex. Bolaget soker nu en ny licens-/utvecklingspartner for
SomabDex.

CatDex

CatDex ar en lakemedelskandidat for s.k. instillationsbehandling av ytlig urinblasecancer. Kandidaten
ar i preklinisk fas. CatDex har visat sig ha bakteriedddande egenskaper. Detta undersoks nu for att
identifiera mojliga anvandningsomraden. Studierna genomfors genom Bolagets natverk av forskare i
Mexiko och fokuserar p& behandling av urinvagsinfektioner samt som oralt bakteriedodande medel,
exempelvis munskolj och som tillsats i tandkrdm. Resultaten &r lovande. Bolaget gor bedémningen att
CatDex eventuellt kan lanseras som medel for oral antiseptik samt fér behandling/férebyggande av
urinvagsinfektioner pa den latinamerikanska marknaden utan att kostsamma kliniska forsck behover
goras. Detta d& denna marknad har enklare regulatoriska regler for sddana produkter. CatDex skulle
darmed kunna séljas utan recept. Bolaget beddmer att CatDex i det fallet kan ha en betydande
marknadspotential i Latinamerika. DexTech har identifierat en méjlig utvecklingspartner i Latinamerika
avseende anvandning av CatDex som antibakteriellt medel.

Patent och patentansdkningar

DexTechs uppfinningar skyddas genom patent som ger Bolaget exklusiv ensamréatt. Med andra ord
ager DexTech alla patent och patentansdkningar som skickats in sedan Bolaget bildades 2004.
Patentansokningar lamnas in i l&ander dar det férekommer framskriden lakemedelsforskning och
utveckling, samt i de lander som utgor stérre marknader for lakemedelsprodukter. Patenten l6per
vanligtvis i 20 ar, men kan for lakemedel i vissa fall forlangas med upp till fem ar. Genom en aktiv
hantering av Bolagets patentportfolj efterstravar DexTech ett starkt skydd av framtida
lakemedelsprodukter. Detta starks ytterligare av att Bolagets samlade tillgdngar och rattigheter
skyddas genom tydliga avtal, starka patent och en klok hantering av den kunskap som publiceras.

DexTechs patentportfélj omfattar tre patentfamilier innehallande godkanda patent och
patentansokningar som ger ett bra skydd till Bolagets lakemedelskandidater samt Bolagets
teknologiplattform. Portfdljen har en, for DexTech, relevant global geografisk spridning. Bolagets tre
patentfamiljer/patentanstékningar ar starkt beslaktade och varje patentfamilj ar darfor relevant foér alla
Bolagets lakemedelskandidater samt for plattformen, GuaDex.

DexTechs patentportfolj ar en viktig tillgang for Bolaget och en omfattande patentportfdlj hindrar
konkurrenter fran att gora intrang i Bolagets patenterade omraden. Patenten ger marknadsexklusivitet
under patentens |6ptid. Uteblivha patent eller patent som inte i tillrdcklig grad skyddar Bolagets
verksamhet frdn konkurrens riskerar att forsamra mojligheterna till att fa till licensavtal vilket skulle
kunna komma att forsamra saval lonsamhet som Bolagets varde negativt. Bolagets patentportfol;
hanteras av patentbyran BOCO, Helsingfors, Finland.

Patentfamilj 1 - inldmnad 1999
Patentfamilj 1 beskriver hur den positivt laddade substansen, CatDex, selektivt anrikas i
tumorvavnaden, d.v.s. selektivt relativt normal vavnad.

Patentfamilj 1 inkluderar godkéanda patent i Australien, Kanada, USA, och Europa (registrerat i
Belgien, Schweiz, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Italien och Sverige). Patentet &r giltigt till den
12 oktober 2019.

Patentfamilj 2 inlamnat 2008
Patentfamilj 2, GuaDex-patentet, en vidareutveckling av patentfamilj 1, beskriver dess
tumorcellsdédande egenskaper mot ett flertal olika tumdrer, tumorcellskulturer.

Patentfamilj 2 inkluderar godkanda patent i Kina, Finland, USA, och Europa (registrerade i Schweiz,
Tyskland, Frankrike Storbritannien, Italien och Sverige). Patentet ar giltigt till den 6 mars 2028.
Inlamnade ej &nnu godkéanda patentansokningar finns for Brasilien, Kanada, Israel, Indien, Japan och
Mexiko.
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Patentfamilj 3 - inlamnat 2008
Patentfamilj 3, OsteoDex-patentet, ar en GuaDex-molekyl med en ytterligare komponent, en
bisfosfonat, som har selektivitet for skelettet d.v.s. dar metastasen finns.

Patentfamilj 3 inkluderar godkénda patent i Kina, Japan och Europa (registrerade i Schweiz, Tyskland,
Frankrike Storbritannien, Italien och Sverige). Patenten géller till den 7 april 2028. Inlamnade ej annu
godkénda patentansokningar finns for Brasilien, Kanada, Israel, Indien, Mexiko och i USA.

Varumarkesskydd

DexTech har inte varumarkesskyddat namnen OsteoDex, CatDex, SomaDex, GuaDex eller nagot
annat namn eller firmanamnet DexTech Medical AB. Ansokan om tillstdnd att anvanda ett visst
varumarke for ett lakemedel gérs normalt i samband med eller strax efter en ansékan om
godkannande for forsaljning och beviljas ifall det inte foreligger risk for forvaxling med namn pa
existerande registrerade lakemedel.

Vetenskapliga rapporter

Samtliga forskningsresultat publiceras kontinuerligt i internationella refereegranskade vetenskapliga
journaler®. Granskningsprocessen fungerar som en kvalitetskontroll innan publicering kan accepteras.
Forfarandet fungerar darmed som en kvalitetskontroll av Bolagets forskning. De vetenskapliga
rapporterna bidrar &aven till att sprida information om Bolagets verksamhet till potentiella
samarbetspartners/licenstagare.

Marknadsforing

Som ett led i en medveten strategi for att férbereda for framtida licensaffarer, har DexTech informerat
ett stort antal lakemedelsbolag om sin verksamhet d.v.s. delgivit icke konfidentiell information. Det har
i sin tur resulterat i ett flertal sekretessavtal déar detaljerad och konfidentiell information har delgivits om
OsteoDex. ldag foljs utvecklingen av OsteoDex av flera stora lakemedelsbolag som efterfragat
konfidentiell information. Styrelsen bedomer att strategin ger goda forutsattningar i arbetet att uppna
ett licensavtal med en framtida licenspartner.

® Refereegranskade, s.k. peerreview, innebér att chefredaktéren for den vetenskapliga journalen later &mneskunniga granska
inlamnat manuskript fér godkannande/modifiering innan publicering medges.
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Vetenskapligt rad
DexTech har ett stort nationellt och internationellt natverk som bidrar till kostnadseffektiv forskning och
utveckling.

Lennart Meurling, docent i organisk kemi. Meurling har 6ver 30 ars erfarenhet i ledande befattningar
inom lakemedelsindustri samt farmaceutisk kontroll inom sjukvarden. Meurling &r aktieagare i
DexTech sedan 2006.

Marcela Marquez, professor i bioteknologi. Marcela Marquez ar gift med Anders R Holmberg.

Ulf Lerner, PhD, professor. Lerner &r en ledande specialist pa ben och bensjukdom (Oral cellbiologi,
Umead universitet, centrum for ben och artritforskning, Institutet for medicin, Goteborgs universitet).

Meir Wilchek, professor, Chemistry & Biophysics, The Weizmann Institute of Science, Israel. Wilcheck
ar vetenskaplig radgivare till DexTech.

Natverk och samarbeten

Forutom ett stort natverk i Sverige har Bolaget ocksa ett omfattande internationellt natverk som bidrar
till kostnadseffektiv forskning och utveckling. Arbete utfors ofta som akademiska utbytesprojekt t.ex.
forskarutbildning som leder till doktorsexamen for studenten.

Europa

* Helsinki University Hospital, Finland

 European Institute of Oncology, Milan, Italy

+ Atlantic Bone Screen, Nantes, France

« Angstrémlab. Uppsala University, Sweden

* Pharmaplus Consultancy, The Netherlands

* University Tras-os-Montes och Alto Douro, Vila Real, Portugal

Mellangstern/Asien

* King Feisal Research Center, Ryijad, Saudi Arabia
» The Weizmann Institute of Science, Israel

» Shandong University Hospital, Shandong, China

* Beijing University, Beijing, China

Nordamerika

* Memorial Sloan-Kettering Cancer Center (MSKCC), New York, USA
* UANL, Monterrey, Mexiko

+ UDEM/Mougerza Hospitals, Monterrey, Mexiko

» TechSphere Corp. Mexiko City, Mexiko

Sydamerika
* Ipiranga University Hospital, Sao Paolo, Brazil

For genomférande av fas I/lla-studien anlitades Harrison Clinical Research, HCR, som CRO-foretag.
For fas IIb-studien har Bolaget anlitat SynteractHCR Inc som CRO-féretag. Synteract forvarvade HCR
under 2013. For produktion av substanser for genomférande av studierna har Bolaget anlitat Biovian
Ltd, Abo, Finland.
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MARKNAD OCH KONKURRENTER

Den globala marknaden for cancerlakemedel uppgick &r 2010 till 356 miljarder kronor och 6kade med
5,1 % jamfort med foregadende ar. Marknaden férvantas vaxa med 6,9 % per ar och 2016 uppga till
535 miljarder kronor. De stora lakemedelsbolagen dominerar kraftigt vad galler férséljning och 2010
svarade de tio stérsta lakemedelsbolagen fér 87,1% av den globala férsaljningen motsvarande 310
miljarder kronor.

Nya framgangsrika preparat skall kunna integreras i nuvarande behandlingsregimer, i kombination
med existerande terapier, eller visa pa signifikanta fordelar. Prissattning av nya produkter i relation till
nuvarande har ocksa blivit allt viktigare for att myndigheter ska kunna rekommendera anvéandningen
av produkterna tillsammans med 6vrig terapi.

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvisningar har atergivits korrekt och att —
savitt styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd part — inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Prostatacancer

Prostatan, eller blashalskorteln, & en av de manliga konskértlarna. De andra ar testiklarna och
sadesbldsorna. Tillsammans producerar de sadesvéatska. Prostatakorteln &r belagen rakt under
urinblasan och omger den 6versta delen av urinréret. Prostatans storlek motsvarar ungefar en valnot.
Kortelns tillvaxt och funktion styrs av det manliga kdnshormonet testosteron som framst bildas i
testiklarna. Testosteron ar en férutsattning for att prostatacancer ska uppkomma.

Prevalens och mortalitet

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos man i vastvarlden, inte minst i USA och Norden.
Ungefar 8 %, drygt 1,1 miljoner fall, av totalt 14,1 miljoner nya cancerfall (i hela varlden fér vuxna man
och kvinnor) under 2012, uppskattades vara prostatacancer. Knappt 4 miljoner man uppskattades leva
med prostatacancer under 2012. Cirka 8,2 miljoner manniskor dog av cancer under 2012 och cirka
8 % av dessa dodsfall var relaterat till prostatacancer.®

Omkring 1,75 miljoner man uppskattas ha prostatacancer pa de sju storsta lakemedelsmarknaderna,
USA, Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Japan. Cirka 20-25 %, motsvarande
drygt 400 000 patienter med prostatacancer, utvecklar obotlig s.k. kastrationsresistent prostatacancer
(CRPC) med skelettmetastaser.”

| Sverige ar prostatacancer den vanligaste cancerdiagnosen for man, med knappt 10 000
nydiagnostiserade fall arligen. Prostatacancer ar den cancerform bland man i Sverige som orsakar
flest dodsfall. 2012 avled 2 352 man till féljd av prostatacancer. Som jamforelse avlider cirka 1 500
kvinnor per ar av bréstcancer. | Sverige lever i dag omkring 85 000 man som har eller har haft
prostatacancer. Antalet diagnostiserade prostatacancerfall har 6kat kraftigt under de senaste 35 aren.
Sjukdomen &r ovanlig fére 50 ars alder men darefter okar forekomsten med stigande alder, och
halften av fallen aterfinns hos man som &r 6ver 70 ar. En av atta man riskerar att fa prostatacancer
innan 75 ars alder.? Antalet insjuknade har 6kat delvis pa grund av 6kad livslangd och att fler man
darmed hinner utveckla prostatacancer. Den huvudsakliga anledningen till den ékande incidensen ar
emellertid att allt fler symptomfria man kontrollerar sitt PSA-varde och darmed 6kar sannolikheten fér
att f4 prostatacancer diagnosticerad.

% International Agency for Research on Cancer.
" The cancer market outlook to 2016, SCRIP Insight June 2011.
8 Socialstyrelsen och Cancerfonden, “Cancer i siffror 2013”.
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| grova drag kommer var fjarde man som diagnostiseras med prostatacancer att avlida till féliderna av
densamma. Genomgaende ar att de som avlider av prostatacancer hunnit utveckla
kastrationsresistent sjukdom. Cirka 90 % av dessa patienter drabbas av skelettmetastaser, varfor
prostatacancer ofta betraktas som en skelettets sjukdom. Idag finns tyvarr inga botande lakemedel vid
metastaserad prostatacancer, CRPC. Det finns saledes ett mycket stort behov av forbattrade
lakemedel som kan bromsa sjukdomen mer effektivt och férlanga 6verlevnaden hos patienten med
bibehallen god livskvalitet.

Prostacancer i Sverige® Antal mén

Antal nya fall per ar (medeltal 2007-2011) 9 603
Andel av all cancer (%) 35,2
Andel av all cancer utom hudcancer (icke-melanom) (%) 38,0
Risk att drabbas innan 75-ars alder (%) 13,0
Fall per ar per 100 000 personer (alderstandardiserad rat (W)) 103,3
Estimerad arlig forandringstakt under de senaste 10 aren (%) +0,2
Antal dodsfall per ar (medeltal 2008-2012) 2414
Andel av alla dodsfall av cancer (%) 21,1
Risk att do i sjukdomen fére 75-ars alder (%) 1,3
Dodsfall per ar per 100 000 personer (alderstandardiserad rat (W)) 17,7
Estimerad arlig forandringstakt under de senaste 10 aren (%) -2.9
Personer som lever med diagnosen per 31 december 2011 (prevalens) 84 613
Antal personer som lever med diagnosen per 100 000 personer 1789
Relativ 6verlevnad (%) (2009-2011), 1-ars 99
Relativ dverlevnad (%) (2009-2011), 5-ars 95
Symtom

Prostatacancer ger som regel inga symtom i tidigt skede. En av huvudanledningarna till detta &r att
tumaren vanligtvis uppstar i prostatakortelns perifera zon, d.v.s. ej i narheten av urinréret. Ibland stélls
diagnosen prostatacancer hos patienter som de facto soker for vattenkastningsbesvar pa godartad
basis, d.v.s. godartad prostataforstoring. | dessa fall ingar oftast undersékning avseende eventuell
forekomst av prostatacancer och diagnosen kan darmed hos enstaka personer stéllas i efterhand. | de
fall tumoéren hunnit véxa till lokalt avancerad sjukdom kan patienten uppleva lokala symtom som
vattenkastningsbesvar, lokal smarta eller nedsatt potens p.g.a. tumorens tryck/évervaxt pa de nerver
som Aar viktiga for erektionsformagan. Om tumdoren hunnit metastasera kan patienten soka for smartor,
ofta lokaliserade till skelettet eftersom prostatacancern har en benégenhet att sprida sig till detta.

Diagnostik
Vid utredning av prostatacancer gors flera saker. Ett blodprov tas dar PSA-vardet mats, och léakaren

undersoker prostatan med ett finger via dndtarmen. Om det finns misstanke om prostatacancer efter
dessa inledande undersokningar sd tas biopsier, vavnadsprover, fran prostatan via andtarmen med
hjalp av ultraljud. Ett hégt PSA-varde kan bero pa& prostatacancer, prostatainflammation, godartad
forstoring av prostatan eller en urinvagsinfektion. Med stigande alder stiger PSA-vardet.

Prostatacancer kan vara langsamt vaxande eller mer aggressiv, snabbt vaxande, livshotande cancer.
Forskningen strdvar i dag efter att utveckla béattre diagnostiska metoder for att kunna skilja de
prostatacancertumérer som maste behandlas genast fran dem dar man kan avvakta och i stallet folja
upp och kontrollera patienten. Nagon allman screening for prostatacancer férekommer inte i Sverige
men antalet PSA-tester som utfors ar stort.

9 NORDCAN, Association of the Nordic Cancer Registries
37

DEXTECH



Behandling
Nar man skall vélja behandlingsform for prostatacancer beror mycket pa hur langt cancern har

avancerat, tumorens vaxtmonster och inte minst patientens alder och allmantillstdnd. Vid val av
behandling boér man ocksd ta hansyn till hur biverkningarna kommer att paverka patientens
livssituation bade nar det galler generell halsa och livskvalitet. Prostatacancer vaxer sakta och ar
’snall” hos vissa, hos andra kan den tillvdxa och sprida sig snabbt. Om man upptacker tumdren nar
den ar liten och lokaliserad inne i prostata kan sjukdomen botas.

Behandling vid lokaliserad, icke metastaserad sjukdom:
e Kirurgi: avlagsnande av prostatakorteln, ibland kombinerat med strélbehandling
e Stralbehandling: extern stralbehandling och/eller brachyterapi (s.k. inre stralbehandling)
e Vid lokalt avancerad sjukdom (nar tumdoren nar utanfor prostatakapseln) ges stralbehandling i
kombination med hormonell behandling.

Behandling av metastaserad (hormon-naiv) sjukdom eller lokalt avancerad sjukdom dar
stralbehandling inte &r tillamplig:

Forstahandsbehandling ar s.k. hormonell manipulation. Antiandrogener ar férstahandsval vid sjukdom
som inte hunnit fjarrmetastasera (vanligen till skelettet). Antiandrogener blockerar testosteronets,
d.v.s. det manliga kénshormonets, stimulering av tumoércellerna. | de fall tumérsjukdomen hunnit
metastasera insatts vanligen s.k. kastrationsbehandling med lakemedel som ges i injektionsform,
vanligen var 3:e manad. Denna typ av lakemedel hammar testiklarnas produktion av testosteron.

Prognos
Risken att avlida av prostatacancer beror bland annat pa tumérens utbredning och hur aggressiv den

ar. Risken att do i prostatacancer 6kar ju yngre patienten ar och ju mer spridd cancern &r i kroppen.
Den relativa 5-arséverlevnaden ar drygt 90 procent. Prostatacancer vaxer ofta langsamt och manga
insjuknar forst i hog alder. Darfor ar det vanligt att sjukdomen inte forkortar livet, &ven om mannen inte
far behandling som syftar till att bota. Omkring en fjardedel av alla som opereras eller stralbehandlas
for prostatacancer far aterfall i form av stigande PSA. Patienter som utvecklar CRPC med
skelettmetastaser kommer alla att do i fortid p.g.a. sin sjukdom.

Orsaker och riskfaktorer

Orsaken till prostatacancer ar okand men det &r ként att det manliga kénshormonet testosteron
behovs for att prostatacancer ska utvecklas. En rad andra faktorer maste sannolikt samverka, men
riktigt vad och hur &r inte klarlagt. Globalt finns stora skillnader i hur vanligt férekommande
prostatacancer ar. Det tyder pa att livsstilsfaktorer och arftlighet spelar en viss roll. Kostens samman-
séattning tycks ha viss betydelse, men det &r inte klarlagt exakt vilka fododmnen som 6kar eller minskar
risken. Man raknar med att endast nagra f& procent av all prostatacancer ar arftlig. Hur snabbt
cancern vaxer varierar fran person till person. Hos nadgra man kan cancern vaxa sakta medan den kan
vaxa snabbare hos andra.
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Kastrationsresistent prostatacancer (CRPC)

CRPC ar ett obotligt stadium av prostatacancer dar cirka 90 % utvecklar metastaser, framst i skelettet.
Patienterna kan ha stark smarta pa grund av frakturer, kompression av ryggkotor och andra symtom
fran skelettet. | allménhet ar skelettsmartor den vanligaste formen av cancerrelaterad smarta och kan
vara svarartad och invalidiserande hos en majoritet av patienterna, med en uttalad negativ effekt pa
livskvalitet och mobilitet. Erfarna kliniker beskriver CRPC som en skelettsjukdom. Med tiden saknar
befintlig behandling effekt och patienten avlider av sin sjukdom. Mediandverlevnaden vid CRPC ar
endast omkring 1 - 2 &r.10

| stort sett samtliga patienter som dor av sin prostatacancer, idag ungefar var fjarde patient, har
kastrationsresistent sjukdom. Idag finns endast ett fatal lakemedel inregistrerade for behandling av
kastrationsresistent prostatacancer: docetaxel (Taxotere) och cabazitaxel (Jevtana), vilka bada &r s.k.
cytostatika, samt abirateron (Zytiga), enzalutamid (Xtandi) och Radium-223 (Xofigo). Abirateron och
enzalutamid &r hormonellt aktiva (hammare/blockerare) medan Radium-223 binds till omraden i
skelettet dar dottertumdrer (metastaser) ar lokaliserade och avger dar en lokal radioaktiv straleffekt.
Dessa fem preparat har visats bromsa tumdrsjukdomen hos flertalet patienter och forldnga
overlevnaden med i storleksordningen 2,5 - 5 manader.

Samtliga har mer eller mindre allvarliga biverkningar och patientens individuella status avgoér vilken
behandling som kan anvandas. All behandling av CRPC-patienter syftar till att vara
sjukdomsbromsande och palliativ dar behandlingen i basta fall kan forlanga livet p& patienten. Vart
och ett av dessa lakemedel har relativt kort verkningstid d& sjukdomen efter en begransad tid blir
resistent mot preparaten och behover saledes ersattas med nagot av de andra preparaten (figur 7).
Forutsatt att nya lakemedel nar marknaden kan CRPC — i basta fall — komma att bli en kronisk
sjukdom. Nagot botande lakemedel finns &nnu inte i sikte.

Exempel: Patient med CRPC
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Figur 7: y-axeln = PSA mikrog/L, x-axeln = tid. Bilden visar en typisk CRPC-patient och sjukdomsforloppet. Y-axeln beskriver
canceraktiviteten, PSA, hos en patient dar medicinering (bl& pilar) minskar canceraktiviteten men dar patienten efter en tid
utvecklar resistens mot medicineringen varvid PSA aterigen okar. Patienten far darfor ett nytt Iakemedel och cykeln upprepas till
dess att det inte finns nagra alternativa lakemedel att tillga.

Mot denna bakgrund utvecklar DexTech snarare ett kompletterande &n ett konkurrerande lakemedel.
CRPC-marknaden forvantas fortsatta att vaxa i framtiden pa grund av en alltmer aldrande befolkning.
Det finns ett stort behov av nya lakemedel som kan forlanga livet med relativt bibehallen livskvalitet.
OsteoDex har potential att bli ytterligare ett lakemedel som kan péaverka prognosen d.v.s.
Overlevnadstiden med acceptabel livskvalitet for patienter med CRPC.

Kirby, M. , Characterising the castration-resistant prostate cancer population: a systematic review, The International Journal of
Clinical Practice
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Konkurrenter!

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till DexTech. Styrelsens bedoémning av konkurrensen baseras pa dagens
situation utifran bade akademiska och industriella studier som pagar samt redan lanserade lakemedel.
Konkurrensen forandras dock standigt med den utveckling som gors. For nérvarande é&r
lakemedelsindustrins portfolj for utveckling av lakemedel mot prostatacancer stor med cirka 400
produkter under aktiv utveckling.12

Flertalet patienter med skelettmetastaser far Taxotere (Sanofis) som &ar forstahandsval vid kemoterapi.
Taxotere hade en total forsaljning ar 2010 p& 2,1 miljarder euro (i siffran ingar aven behandling av
andra cancerformer). Taxotere har liksom de flesta cytostatika manga och svara biverkningar. Sedan
Taxoteres patentskydd gatt ut 2010 har lakemedlet tappat kraftigt i forséaljning till generika och under
2012 uppgick forsaljningen till cirka 563 miljoner euro.

Fler nya produkter har kommit till marknaden bland andra Zytiga (Janssen). Zytiga ar hogt prissatt i
USA, cirka 260 000 kronor per behandling. Prissattningen i Sverige har gjort att manga landsting inte
anvander Zytiga vilket understryker vikten av att ha ett pris som marknadens huvudmén, t.ex.
landsting i Sverige, kan acceptera. Under 2013 uppnadde Zytiga en forsaljning om knappt 1,7
miljarder USD, en 6kning med 77 % i jamforelse med 2012. Indikationen for detta lakemedel ar saval
pre-chemo (fére Taxotere) som post-chemo (efter Taxotere).

Jevtana (Sanofis), godkéandes for forsaljning i USA i juni 2010 och i Europa i januari 2011. Under 2013
uppgick den totala forsaljningen av Jevtana till 231 miljoner euro. Indikationen for detta lakemedel ar
post-chemo (efter Taxotere).

Ett annat lakemedel ar Algetas/Bayers produkt, Xofigo, som ar en radioaktiv substans (Radium-223)
verksamt mot skelettmetastaserande kastrationsresistent prostatacancer. Produkten har nyligen
genomgatt fas lll-studie och (ALSYMPCA) blev godkand av FDA i maj 2013 och EMA december 2013.
Xofigo beraknas att prissattas i nivA med Zytiga och enligt analytiker uppna en peakforsaljning om 1,5
miljarder USD?3, Indikationen for detta lakemedel &r saval pre-chemo (fére Taxotere) som post-chemo
(efter Taxotere).

Medivation/Astella Pharma har nyligen lanserat Xtandi som ett nytt lAkemedel foér behandling av
CRPC. | augusti 2012 godkandes Xtandi for forsaljning i USA och i juni 2013 godkandes lakemedlet
for forséljning i Europa. Under 2013 uppgick den totala forsaljningen till 445 miljoner USD.
Indikationen for detta lakemedel &r post-chemo (efter Taxotere).

2010 lanserade Dendreon Provenge pa den amerikanska marknaden efter ett godkannande av FDA.
Behandlingen ar dyr och kostar 93 000 USD per behandling. | september 2013 godkéndes &ven
Provenge for forséljning i EU. Under 2013 uppgick den totala forséljningen av lakemedlet till 283,7
miljoner USD. Provenge &ar en immunterapi dar patienternas vita blodkroppar behandlas med
lakemedlet for att géra dem immunologiskt mer potenta. Darefter aterinfors de till patienten
intravenost. Indikationen for detta lakemedel ar pre-chemo (foére Taxotere).

Zometa (Novartis) anvands vid prostatacancer med skelettmetastaser for att fordroja skelettrelaterade
handelser. Zometa tillhor lakemedelsgruppen bisfosfonater som har sitt stérsta anvandningsomrade
inom behandling av osteoporos (benskérhet). Zometa hade en arlig global forsaljning pa cirka 1,5
miljarder USD under 2010 och 2011. 2013 uppgick forsaljningen till 600 miljoner USD efter en stor
minskning i forsaljningen da preparatet har tappat sitt patentskydd pa flera marknader. Zometa ar det
ledande bisfosfonatlakemedlet inom indikationen prostatacancer med skelettmetastaser, CRPC.
Zometa har ingen betydelsefull effekt pad sjalva tumorsjukdomen men fordrojer skelettrelaterade
handelser som beror p& bennedbrytningen.

11 Respektive bolags egna forsaljningssiffror kommer fran respektive bolag om inte annat anges.
12 Companies and Markets, “Prostate Cancer Therapeutics Market to 2019”
13 http://www.fiercebiotech.com/
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En nyligen lanserad monoklonal antikropp, Xgeva fran Amgen, ar godkand for forebyggande av
skelettrelaterade handelser'* hos prostatacancerpatienter med skelettmetastaser. Produkten ges som
en subkutan injektion var fjarde vecka och kostar cirka 145 000 kr (USA) per behandling. Xgeva &r en
av de mest snabbvéaxande produkterna pa marknaden och omsatte 1,76 miljarder USD 2013 och
forutspas att nd en forsaljning pa 5 miljarder USD 2015. Amgens produkt har visat sig battre &an
Zometa att férebygga skelettrelaterade handelser och har tagit stora marknadsandelar.

Inget av preparaten Zometa (zoledronsyra) eller Xgeva (denosumab) har visat sig forlanga
Overlevnaden hos denna patientkategori.

Marknadspotential

Potentialen for OsteoDex ar betydande, dels for att behovet av nya aktiva lakemedel ar stort, dels for
att detta preparat, till skillnad frAdn exempelvis cytostatika, visat sig vara val tolererbart. Den
sisthnémnda egenskapen &r viktig for att preparatet skall kunna ges till patienter med andra sjukdomar,
vilket ofta CRPC-patienter har, samt potentiellt i kombination med nagot eller nagra av de andra
namnda lakemedlen som finns inregistrerade fér behandling av CRPC.

Den arliga tillvaxttakten for lakemedel mot prostatacancer vantas 6ka med 10,1 procent per ar till
2019. Det skulle i s& fall innebara att marknaden vaxer fran 4,1 miljarder USD 2012 till 8 miljarder
USD 2019. Tillvaxten vantas primart drivas av den 6kade férekomsten av prostatacancer tillsammans
med lanseringen av nya produkter foér behandlingen.®

Vardet av en licensieringsaffar efter en fas llb-studie déar resultatet visar behandlingseffekt som
paverkar patientens overlevnad beddms av styrelsen vara betydande. Exempel pa véardet av
licensaffarer inom onkologi, genomforda 2008-2013, framgéar av tabellen nedan.6

Licensgivare/licenstagare Utvecklingfas Upfront (MUSD) Totalt varde (MUSD)
Algeta/Bayer 3 61 800
Clavis Pharma/Clovis Onc. 2 25 560
Endocyte/Merck 2-3 120 880
Ethical Onc.Services/Servie 1-2 61 Oként

Det finns ett stort behov av nya lakemedel som kan forlanga livet med relativt bibehallen livskvalitet for
patienter med CRPC. Idag finns det endast ett fatal lakemedel inregistrerade for detta andamal.
Samtliga har mer eller mindre allvarliga biverkningar och patientens individuella status avgor vilken
behandling som kan anvandas. Vart och ett av dessa lakemedel har relativt kort verkningstid da
sjukdomen efter en begransad tid blir resistent mot preparaten och behéver sdledes ersattas med
nagot av de andra preparaten. Mot denna bakgrund utvecklar DexTech snarare ett kompletterande &n
ett konkurrerande lakemedel. Vart och ett av dessa lakemedel har idag, eller forvantas uppnd, en
forsaljning p& over 1 miljard USD érligen, s.k. block-busters. CRPC-marknaden férvantas fortsatta att
vaxa i framtiden pa grund av en alltmer &ldrande befolkning.

Den stora potentialen och intresset for CRPC-marknaden bekréftades nyligen genom att Bayer
forvarvade Algeta for en kdpeskilling om 1,9 miljarder euro.

Vasentliga avtal

DexTech tecknar som en naturlig del av den |6pande verksamheten avtal med samarbetspartners, till
exempel licensavtal, samarbetsavtal och sekretessavtal. De avtal som far anses vara av storst vikt for
DexTech ar samarbetsavtal avseende forskning och utveckling samt sekretessavtal med potentiella
licenstagare. Inga av avtalen kan dock betecknas som vasentliga.

14 s k. skeletal-related events; d.v.s. patologiska frakturer, kotkompressioner, ryggmargspaverkan, tilltagande skelettsméarta som
behover palliativ strdlbehandling eller opioider

15 Companies and Markets, “Prostate Cancer Therapeutics Market to 2019”

16 www.pharmadealfinancials.com.

YTotalt varde inkluderar engangsbetalning s.k. upfront samt s.k. milestone-erséttning men exkluderar royalty pa forsaljning.
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FINANSIELL OVERSIKT

DexTech -inget lakemedel har kommersialiserats annu

DexTech har under de ar som Bolaget varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling, vilket pa
senare ar har resulterat i genomférande och deltagande i prekliniska och kliniska studier. DexTech har
inte kommersialiserat nagot lakemedel och har saledes inte redovisat nagra vasentliga intakter under
den tid som beskrivs i denna finansiella éversikt.

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning

Fullstandig historisk  finansiell information, inklusive  redovisningsprinciper, noter och
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2010/11, 2011/12 och
2012/13 inforlivats i detta prospekt. Via hanvisning inforlivade arsredovisningar till detta prospekt har
granskats av DexTechs revisor och skall lasas som en del av prospektet.

Nedanstaende finansiella Oversikt har hamtats fran inforlivat material och kompletterats med
delarsrakenskaper for juli till och med februari for rakenskapsaret 2013/2014 samt i relevanta fall
jamforelser med motsvarande delarsperiod 2012/2013. Dessa tillkommande rakenskaper har
upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.
Uppstallningen 6ver eget kapital och nettoskuldsattning per den 28 februari 2014 har upprattats i det
specifika syftet att ingd i detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Via hanvisning infoérlivade dokument  finns tillgangliga pa Bolagets hemsida,
www.dextechmedical.com.

Redovisningsprinciper
Allmanna redovisningsprinciper

DexTech tillampar redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad.

Redovisning av intékter
Intéktsredovisning sker i enlighet med BFNAR 2003:3 Intakter.

Vérderingsprinciper
Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarde om inget annat anges.

Kostnader fér forskning och utveckling

Utgifter for egen forskning och utveckling kostnadsfors allteftersom de uppstar. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt hanforliga till kliniska tester balanseras som immateriella tillgangar i den omfattning
som dessa utgifter forvantas generera framtida ekonomiska férdelar.

Patent
Patent ar redovisade till direkta kostnader for framtagande av patent. Avskrivningen sker Over
tillgangens nyttjandeperiod.

Fordringar
Fordringar ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Avskrivningsprinciper fér materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungligt anskaffningsvarde minskat med beréknat restvarde.
Avskrivningen sker linjart 6ver tillgdngens beraknade livslangd.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen uppréttas i enlighet med indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som innebér in- eller utbetalningar.
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Resultatréakning

(SEK) 2013-07-01 2012-07-01 2012-07-01 2011-07-01 2010-07-01
2014-02-28 2013-02-28 2013-06-30 2012-06-30 2011-06-30
8 man* 8 man* 12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning - - - 42 000 -
Aktiverat arbete for egen rakning 4 295 987 2472 154 3682 865 2903 900 4 342 400
Ovriga rorelseintékter - - - - -
4 295 987 2472 154 3682 865 2945 900 4 342 400
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 926 347 -2 138 369 -3 184 046 -2 476 950 -3 847 537
Personalkostnader -435 375 -437 916 -657 500 -711 847 -645 223
Av-/Nedskrivningar av materiella
och immateriella
anlaggningstillgangar -2 224 369 -1 559 551 -2 518 280 -1 891 044 -1 362 058
Ovriga rérelsekostnader -10 052 - - - -4 692
-6 596 143 -4 135 836 -6 359 826 -5 079 841 -5 859 510
Rorelseresultat -2 300 156 -1 663 682 -2 676 961 -2 133941 -1517 110
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter 5286 19 444 25976 53213 2493
Réantekostnader och liknande
resultatposter - - -1481 -1 102 -5
Resultat efter finansiella poster -2 294 870 -1 644 238 -2 652 466 -2 081 830 -1514 622
Resultat fore skatt -2294 870 -1 644 238 -2 652 466 -2 081 830 -1 514 622
Periodens resultat -2 294 870 -1 644 238 -2 652 466 -2 081 830 -1 514 622
* Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
Balansréakning
(SEK) 2014-02-28* 2013-06-30 2012-06-30  2011-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 8 051 083 5 855 632 4710 032 3648 761
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 735 654 855 494 826 356 864 619
8786 737 6711 126 5536 388 4513 380
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1997 5990 16 143 26 295
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 1 000 1 000 1000 0
Summa anlaggningstillgangar 8789734 6718 116 5553 531 4539 675
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar 245 042 122 289 129 900 152 045
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114 500 71400 28 600 0
359 542 193 689 158 500 152 045
Kassa och bank 1864 681 2 753 356 4 661 745 7 832991
Summa omsattningstillgangar 2224 223 2 947 045 4 820 245 7 985 036
SUMMA TILLGANGAR 11 013 957 9 665 161 10373776 12524 711
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Balansrékning - fortsattning

(SEK) 2014-02-28 2013-06-30 2012-06-30  2011-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 282 568 282 568 277 028 251 843
Nyemission under registrering - - - 25185
282 568 282 568 277 028 277 028
Fritt eget kapital
Overkursfond 16 171 972 16 171 972 14 183 112 14 183 112
Balanserad vinst eller forlust -7 310 603 -4 658 137 -2 576 307 -1 061 685
Periodens resultat -2 294 870 -2 652 466 -2 081 830 -1514 622
6 566 499 8 861 369 9524975 11 606 805
Summa eget kapital 6 849 067 9 143 937 9802 003 11 883 833
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1117 301 436 035 551 596 371 283
Skulder till narstdende personer 3000 000 - - -
Ovriga skulder 10 713 22 589 177 22 795
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 36 876 62 600 20 000 246 800
4164 890 521 224 571773 640 878
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 013 957 9 665 161 10 373776 12524 711
Panter och sakerheter for egna skulder Inga Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
* Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
Forandring eget kapital
2010/2011
(SEK) ) Balanserat Arets
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat
Belopp vid aret ingang 245 700 3214 300 -532 656 -529 029
Nyemission 6 143 2 494 058
Nyemission pagaende 25185 8 474 754
Vinstdisposition enligt beslut av arets arsstamma -529 029 529 029
Arets resultat -1514 622
Vid &rets slut 277 028 14 183 112 -1 061 685 -1514 622
2011/2012
(SEK) Balanserat Arets
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat
Belopp vid aret ingang 277 028 14 183 112 -1 061 685 -1514 622
Vinstdisposition enligt beslut av arets arsstamma -1514 622 1514 622
Arets resultat -2 081 830
Vid arets slut 277 028 14183 112 -2 576 307 -2 081 830
2012/2013
(SEK) Balanserat Arets
Aktiekapital Overkursfond Resultat resultat
Belopp vid aret ingang 277 028 14183 112 -2 576 307 -2 081 830
Nyemission 5540 1988 860
Vinstdisposition enligt beslut av arets arsstamma -2081 830 2081830
Arets resultat -2 652 466
Vid arets slut 282 568 16 171 972 -4 658 137 -2 652 466
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2013-07-01 — 2014-02-28*

(SEK) Balanserat Periodens
Aktiekapital Overkursfond Resultat resultat
Belopp vid aret ingang 282 568 16 171 972 -4 658 137 -2 652 466
Vinstdisposition enligt beslut av arets arsstamma -2 652 466 2 652 466
Periodens resultat -2 294 870
Vid periodens slut 282 568 16 171 972 -7 310 603 -2294 870
* Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
Kassaflodesanalys
(SEK) 2013-07-01 2012-07-01 2012-07-01 2011-07-01 2010-07-01
2014-02-28* 2013-02-28* 2013-06-30 2012-06-30 2011-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 294 870 -1 663 682 -2 652 466 -2 081 830 -1514 622
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 2224 369 1649 794 2518280 1891 044 1362 058
-70 501 -13 888 -134 186 -190 786 -152 564
Betald skatt - - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -70 501 -13 888 -134 186 -190 786 -152 564
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
aning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -165 853 70 064 -35 189 -6 455 -128 470
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 643 666 -448 228 -50 549 -69 105 503 627
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 407 312 -392 052 -219 924 -266 348 222 593
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 295 987 -2 381 188 -3 682 865 -2 903 900 -4 342 400
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - - -1 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 295 987 -2 381 188 -3 682 865 -2 904 900 -4 342 400
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 1994 400 - 11 000 140
Upptagning av lan 3000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3000 000 - 1994 400 - 11 000 140
Periodens kassaflode -888 675 -2 773 240 -1 908 389 -3171 246 6 880 333
Likvida medel vid periodens bérjan 2 753 356 4661 745 4 661 745 7 832991 952 658
Likvida medel vid periodens slut 1864 681 1888 505 2 753 356 4 661 745 7832991
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
(SEK)
Betalda rantor och erhéllen utdelning
Erhallen ranta 8 690 21814 21814 52 213 2493
Erlagd rénta 0 0 63 1102 4 697
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet m.m.
Av- och nedskrivningar av tillgangar 2 224 369 1649 794 2518 280 1891 044 1362 058
* Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intékter och rorelseresultat

DexTech har under de ar som Bolaget varit verksamt fokuserat pa forskning och utveckling, vilket pa
senare ar har resulterat i genomférande av prekliniska och kliniska studier. DexTech har annu inte
kommersialiserat nagot lakemedel och har darfor under perioden endast redovisat en begransad
nettoomsattning under den tid som beskrivs i denna finansiella éversikt.

Aktiverat arbete for egen rékning uppgick under 2010/11 till 4 342 TSEK. Bolagets nettoomséttning
uppgick till 0 TSEK. Roérelsens kostnader uppgick under 2010/11 till -5 855 TSEK vilket medférde att
Bolagets rérelseresultat for 2010/11 uppgick till -1 515 TSEK.

Under 2011/12 minskade aktiverat arbete for egen rakning till 2 904 TSEK beroende pa lagre
aktiverade kostnader for patent samt for forskning och utveckling. Nettoomséttning dkade till 42 TSEK
fran 0 TSEK. Intakten kom fran Karolinska Institutet och ar av engangskaraktar. Rorelsekostnaderna
minskade till -5 080 TSEK beroende pa bl.a. att dvriga externa kostnader minskade fran -3 848 TSEK
till -2 477 TSEK. Samtidigt 6kade avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
fran -1362 TSEK till -1891 TSEK som en konsekvens av ett hogre avskrivningsunderlag.
Rorelseresultatet under 2011/12 uppgick till -2 134 TSEK.

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade under 2012/13 till 3 683 TSEK. Rorelsekostnaderna 6kade till
-6 360 TSEK beroende pa bl.a. att 6vriga externa kostnader tkade fran -2 477 TSEK till -3 184 TSEK,
bl.a. beroende p& hogre kostnader under perioden for slutférande av Bolagets fas I/lla-studie.
Samtidigt fortsatte avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar att oka fran -1 891 TSEK till -2 518 TSEK p.g.a. ett hogre avskrivningsunderlag.
Bolagets rorelseresultat uppgick darmed till -2 677 TSEK.

Aktiverat arbete for egen rakning under de atta forsta manaderna av 2013/14 okade till 4 296 TSEK
frAn 2 472 TSEK for motsvarande period 2012/13. Okningen beror pa en 6kad aktivitet i verksamheten
med forberedelserna av Bolagets fas llIb-studie. Rorelsekostnaderna dkade till -6 596 TSEK beroende
pa bl.a. att 6vriga externa kostnader dkade fran -2 138 TSEK till -3 926 TSEK. Samtidigt 6kade
avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar till -2 224 TSEK som en
konsekvens av ett hogre avskrivningsunderlag. Roérelseresultatet under perioden uppgick till -2 300
TSEK.

Balansréakning och soliditet

Balansomslutningen uppgick per 2011-06-30 till 12 525 TSEK och likvida medel till 7 832 TSEK. Totalt
eget kapital uppgick till 11 884 TSEK vilket paverkats av periodens negativa resultat om -1 515 TSEK
samt positivt genom tillskott via tvA nyemissioner om sammanlagt 11 000 TSEK. Soliditeten uppgick
till 95 %.

Per 2012-06-30 uppgick balansomslutningen till 10 374 TSEK och eget kapital hade da minskat till
9 802 TSEK. Foérandringen paverkades av periodens negativa resultat om -2 082 TSEK. De
immateriella tillgdngarna hade okat till 5 536 TSEK fran 4 513 TSEK &aret innan vilket i huvudsak avser
aktivering av utvecklingsutgifter och patentutgifter om 1 023 TSEK. Koncernens kassa uppgick per
2012-06-30 till 4 662 TSEK, en minskning med 3 171 TSEK. Forandringen bestar till storsta del av det
negativa rorelseresultatet. Soliditeten per 2012-06-30 hade minskat marginellt till 94 %.

Balansomslutningen per 2013-06-30 uppgick till 9 665 TSEK och det egna kapitalet hade minskat till
9 144 TSEK. Minskningen har framst paverkats negativt av arets negativa resultat som uppgick till
-2 652 TSEK. De immateriella tillgangarna har 6kat med 1 175 TSEK till 6 711 TSEK av vilket 1 146
TSEK avser aktivering av utvecklingsutgifter. Koncernens kassa uppgick per 2013-06-30 till 2 753
TSEK. Soliditeten per 2012-06-30 hade 6kat marginellt till 95 %.

Balansomslutningen uppgick per 2014-02-28 till 11 014 TSEK och likvida medel till 1 865 TSEK. Totalt

eget kapital uppgick till 6 849 TSEK vilket paverkats av periodens negativa resultat om -2 295 TSEK.
Soliditeten minskade till 62 %.
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Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 2014-02-28 uppgick soliditeten till 62 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 4 165 TSEK och de
langfristiga skulderna uppgick till 0 TSEK.

Intill den 28 februari 2014 har Svante Wadman, styrelseordférande och storsta aktiedgare, genom sitt
bolag Rapado AB (moderbolag till TROIS W AB), vederlagsfritt lanat in 3 MSEK till Bolaget. Intill
Bolagets foreliggande nyemission ar klar och inbetald kan Bolaget komma att lana ytterligare pengar
vederlagsfritt fran Svante Wadman om ett belopp om max 2 MSEK. Saledes kan inl&nat belopp frén
Svante Wadman komma att uppga till max 5 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2014.
Syftet med lanen &ar att sakerstdlla Bolagets behov av likviditet i forberedelserna av Bolagets
planerade fas llb-studie av OsteoDex, daribland kostnader for tillverkning av substanser. Lanen
kommer i sin helhet att kvittas mot aktier genom den teckningsfoérbindelse som Svante Wadman (via
bolag) har ingatt infor foreliggande nyemission.

Enligt styrelsens bedémning ar Bolagets kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstréangd.
Bolaget behover tillféras kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa langre
sikt (>12 manader) beaktat att Bolagets framtidsplaner &r kapitalkravande.

Roérelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven

under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet for
de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 5,6 MSEK. Tillganglig likviditet bedoms vara tillracklig
for att driva verksamheten fram till och med juni 2014. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor
Bolaget nu en emission om totalt cirka 30 MSEK. For att Bolaget ska kunna driva den l6pande

verksamheten i Onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter
emissionskostnader och ersattning till garantitecknare - tillfors atminstone 5,6 MSEK genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Bolaget har, via skriftiga avtal, erhallit

teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 30 MSEK, det vill sdga 100 % av
emissionsvolymen, vilket ocksa ar lagsta niva for nyemissionens genomforande. Dessa ataganden har
dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att
Bolaget inte tillférs det kapital som kravs for de kommande 12 manaderna. Bolaget kommer da att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sadsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Eqget kapital och nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattningsgrad per 28 februari 2014 i tabellen "Eget kapital och nettoskuldséattning”
nedan uppgar till cirka 34 % (beraknat utifran att alla skulder ar inkluderade, dven icke-rantebarande
skulder). Vid berakning av nettoskuldsattning i nedanstaende tabell har Bolaget bara tagit hansyn till
rantebarande skulder och réantebarande tillgdngar. Eftersom Bolaget inte har nagra rantebarande
skulder sa ar nettoskuldsattningen positiv. Bolaget har under perioden upptagit ett vederlagsfritt lan
om totalt 3 MSEK frdn Rapado AB, ett bolag som &gs av Svante Wadman. Intill emissionen &r
genomférd kan Bolaget komma att uppta ytterligare 1an om max 2 MSEK frdn Rapado AB. Lanet
forfaller till betalning den 30 juni 2014.
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Nettofordran/Nettoskuldséttning 2014-02-28

(A) Kassa -
(B) Likvida medel 1865
© Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 1865
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder -
0] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) -
) Netto kortfristig skuldséattning; (1)-(E)-(D) 1865
(K) Langfristiga banklan -
L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) -
(@) Nettofordran; (J)+(N) 1 865
(A) Aktiekapital 283
(B) Reservfond -
© Andra reserver 6 566
Summa eget kapital; (A)+(B)+(C 6 849

(TSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sékerhet -
(B) Mot borgen -
© Blancokrediter (ej rantebarande) 4165
(3] Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 4 165

(TSEK) Langfristiga skulder

(A) Mot sékerhet -
(B) Mot borgen -
© Blancokrediter -

(3] Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2010/11 till 223 TSEK, till storsta delen
hanforligt till att rorelseskulderna 6kade med 504 TSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -4 342 TSEK hanforligt till aktiverade utvecklingskostnader och kostnader fér patent. En
nyemission under aret medforde att kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2010 uppgick
till 11 000 TSEK. Det totala kassaflodet under 2010/11 uppgick till 6 880 TSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade under 2011/12 till -266 TSEK, framst hanforligt
till minskade rorelseskulder men ocksa genom en positiv forandring av kassaflodet avseende
rorelsefordringar. Under 2011/12 paverkades kassaflédet fran investeringsverksamheten positivt,
framst pa grund av minskade aktiverade utvecklingskostnader och uppgick till -2 905 TSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 TSEK under aret. Det totala kassaflédet
under aret uppgick till -3 171 TSEK. Likvida medel vid slutet av 2011/12 uppgick till 4 662 TSEK.

Jamfort med 2011/12 minskade det negativa kassaflodet fran den lopande verksamheten under
2012/13 till -220 TSEK. Kassaflodet paverkades av att Bolagets negativa rorelseresultat minskade
men kassaflodet reducerades &dven av att rorelsefordringar minskade. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten 6kade ocksa och uppgick till -3 683 TSEK. Investeringarna avsag framst
aktiverade utvecklingsutgifter och kostnader for patent. Den genomférda nyemissionen under aret
Okade kassaflodet med 1 994 TSEK. Det totala kassaflodet for 2012/13 uppgick till 1 908 TSEK och
likvida medel i slutet av aret uppgick till 2 753 TSEK.
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten dkade under 8-manadersperioden 2013/14 till 407 TSEK,
framst hanforligt till okade rorelseskulder. Under perioden paverkades kassaflodet fran
investeringsverksamheten negativt, framst pa grund av tkade aktiverade utvecklingskostnader, och
uppgick till -4 296 TSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 000 TSEK efter att
ett vederlagsfritt lAan om 3 000 TSEK upptagits under perioden. Det totala kassaflédet under perioden
uppgick till -889 TSEK. Likvida medel vid slutet av perioden uppgick till 2 753 TSEK.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

DexTechs huvudsakliga investeringar bestar i aktiverade utvecklingskostnader och kostnader for
patent. Under 2010/11 uppgick Bolagets totala investeringar till 4 342 TSEK. Under 2011/12 minskade
investeringarna avseende bade utvecklingskostnader och kostnader for patent. Bolagets investeringar
uppgick da till totalt 2 904 TSEK. Under 2012/13 uppgick DexTechs totala investeringar till cirka
3683 TSEK. Under 2013/14 och fram till dateringen av detta prospekt uppgick Bolagets totala
investeringar till cirka 4 296 TSEK. Delarsrakenskaperna 2013/14 (8 man) &r inte granskade av
Bolagets revisor.

Balanserade patent- och utvecklingskostnader

(SEK) Utvecklingskostnader Patent
2010/11 3 647 400 695 000
2011/12 2622 800 281 100
2012/13 3283320 399 545
2013/14 (8 man) 4154 012 141 975

Aktiverade utvecklingskostnader avser kostnader for utveckling och tillverkning av DexTechs
lakemedelskandidater samt kliniska studier och regulatoriskt arbete. | enlighet med den inférlivade
arsredovisningen for DexTech sker avskrivningar pd patenten och balanserade utvecklingskostnader
med 20 % arligen. Investeringar i DexTechs patent ar hanforliga till externa kostnader for att skydda
och uppratthalla patenten.

Pagaende och framtida beslutade investeringar

Forutom aktivering av utvecklingskostnader, kostnader kopplade till patent samt den planerade fas Ilb-
studien av OstoeDex har DexTech inga pagdende vasentliga investeringar eller framtida investeringar
som styrelsen har gjort klara adtaganden om. Bolaget avser att finansiera ovan namnda investeringar
genom befintliga likvida medel och férestdende nyemission.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets tillgAngar domineras av immateriella anlaggningstillgangar. Bolaget innehar inga befintliga
och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse.
Per den 28 februari uppgick Bolagets materiella anlaggningstillgangar till 0,6 TSEK, i sin helhet
hanforligt till inventarier. De materiella tillgangarna har finansierats med likvida medel. Bolaget har inte
nagra inteckningar eller belastningar pad de materiella anlaggningstillgangarna. Det finns inga i
sammanhanget relevanta miljéfaktorer som kan paverka Bolagets anvandning av de materiella
anlaggningstillgangarna.

Véasentliga forandringar

Intill den 23 april 2014 har Svante Wadman, styrelseordférande och storsta aktieagare, genom sitt
bolag Rapado AB (moderbolag till TROIS W AB), vederlagsfritt l&nat in 3 MSEK till Bolaget. Intill
Bolagets foreliggande nyemission ar klar och inbetald kan Bolaget komma att 1ana ytterligare pengar
vederlagsfritt frdn Svante Wadmans bolag om ett belopp om max 2 MSEK. Saledes kan inlanat belopp
frdn Svante Wadman komma att uppga till maximalt 5 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 30 juni
2014. Syftet med lanen ar att sékerstilla Bolagets behov av likviditet i forberedelserna av Bolagets
planerade fas llb-studie av OsteoDex, déaribland kostnader for tillverkning av substanser. Lanen
kommer i sin helhet att kvittas mot aktier genom den teckningsforbindelse som Rapado AB har ingatt
infor foreliggande nyemission. Utéver detta har det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar
avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan 2014-02-28.
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Revisionsberéattelser och anmarkningar
Det foreligger inga anmérkningar foér 2010/11, 2011/12 eller 2012/13

Nyckeltal och utvalda finansiella poster

2013-07-01  2012-07-01  2012-07-01  2011-07-01  2010-07-01
2014-02-28  2013-02-28  2013-06-30  2012-06-30  2011-06-30

8 man* 8 man* 12 méan 12 man 12 man
Nettoomsattning/Intakter (TSEK) - - - 42 -
Aktiverat arbetet for egen rakning (TSEK) 4 296 2472 3683 2904 4342
Rorelsens kostnader (TSEK) -6 596 -4 136 -6 360 -5 080 -5 855
Rérelseresultat (TSEK) -2 300 -1 664 -2 677 -2 134 -1517
Resultat fore skatt (TSEK) -2 295 -1 644 -2 652 -2 082 -1515
Rorelsemarginal (%) N/A N/A N/A N/A N/A
Immateriella anlaggningstillgdngar (TSEK) 8787 N/A 6711 5536 4513
Materiella anlaggningstillgadngar (TSEK) 2 N/A 6 16 26
Finansiella anlaggningstillgangar (TSEK) 1 N/A 1 1 -
Omsattningstillgangar (TSEK) 2224 N/A 2947 4 820 7 985
Justerat eget kapital (TSEK) 6 849 N/A 9144 9 802 11 884
Langfristiga skulder (TSEK) - N/A - - -
Kortfristiga skulder (TSEK) 4165 N/A 521 572 247
Balansomslutning (TSEK) 11014 N/A 9 665 10 374 12 525
Soliditet (%) 62 N/A 95 94 95
Kassaflode fran den lIopande verksamheten (TSEK) 407 -392 -220 -266 223
Kassaflode (TSEK) -889 -2 773 -1 908 -3171 6 880
Likvida medel (TSEK) 1865 1889 2753 4 662 7833

Utdelning (TSEK) - - - - -

* Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2013-07-01 — 2014-06-30
Bokslutskommuniké fér 2013/2014; 2014-08-29
3-méanadersrapport 2014/15: 2014-11-27
Halvarsrapport 2014/15: 2015-02-26
9-manadersrapport 2014/15: 2015-05-28
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk  finansiell information, inklusive redovisningsprinciper, noter och
revisionsberattelser har via hanvisning till dokumenten Arsredovisning for rakenskapséren 2010/11,
2011/12 och 2012/13 inforlivats i prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument har granskats av
Bolagets revisor. DexTech tillampar redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad.

Inforlivade dokument skall [asas som en del av prospektet. De sidor som inte inforlivas nedan &r inte
relevanta eller aterges pa annan plats i prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns
tillgangliga pa Bolagets adress (Birger Jarlsgatan 41 A, 111 45 Stockholm) och hemsida
(www.dextechmedical.com).

Inforlivas via hanvisning

Arsredovisning DexTech Medical AB 2010-07-01 — 2011-06-30 (sidan 4-8, 10)
Arsredovisning DexTech Medical AB 2011-07-01 — 2012-06-30 (sidan 4-10, 12-13)
Arsredovisning DexTech Medical AB 2012-07-01 — 2013-06-30 (sidan 9-17)
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| tabellerna i detta avsnitt anvands foljande forkortningar: LE (styrelseledamot), OF (ordférande), VD
(verkstallande direktér), EVD (extern verkstdllande direktdr), EF (extern firmatecknare), (IN
(innehavare), SU (suppleant), PR (prokurist), LIKV (likvidator), BM (bolagsman), komplementar (KT)
och kommanditdelagare (KD). | kolumnerna "Nuvarande” indikeras om bolagsengagemang respektive
delagarskap ar pagaende (JA) eller avslutat under de senaste fem aren. Nedan foljer en presentation
av respektive styrelsemedlem och ledande befattningshavare. Samtliga personer kan nas via Bolaget.
Det férekommer inga familjeband mellan personer i styrelse och ledning.

Svante Wadman - styrelseordférande

Svante Wadman har en Fil kand i foretagsekonomi, nationalekonomi och statistik. Wadman ar
verksam som konsult inom fastighetsutveckling. Vid 33 ars alder var Svante Wadman den yngsta
VD'n i ett noterat bolag, Fastighets AB Fortet. Wadman har aven varit VD i ett flertal stérre
fastighetsbolag, daribland AB Bootes, ett dotterbolag till Custos samt VD for GE Capital Real Estate,
som han var med och framgangsrikt etablerade pa den svenska och danska marknaden fran 1996-
2001. Under 2011/12 var Svante Wadman aven VD for HQ AB.

Fodelsear 1953

Position sedan Styrelseledamot 2006-09-02 — 2013-03-12. Dérefter styrelseordférande
Antal aktier och optioner 3 001 800 aktier privat och via TROIS W AB*, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress

*Wadman ager 100 % i TROIS W AB som &ger 1 602 720 aktier i DexTech.

Bolagsengagemang och deldagarskap de senaste fem aren

Bolaget Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
Catena AB LE NEJ

Rapado AB LE JA 100 JA
TROIS W Aktiebolag LE JA 100 JA
Bansvik Holding AB LE NEJ

HQ AB VD NEJ

Allensford Visby Aktiebolag EF JA

Allensford Huddinge Aktiebolag EVD JA

Centrumutveckling Franchise HK AB LE NEJ

DK Property Management AB LE, VD NEJ

Soderport Fastigheter AB LE, VD NEJ

ByggVesta AB LE JA

Aditri AB OF JA

Fondamentor Management AB OF JA 20 JA
Fondamentor & RoosGruppen Fastigheter AB LE JA 10 JA
Martallskullen Kommanditbolag PR JA

International Realty Fund i Sverige KB PR JA
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Anders R Holmberg — grundare, VD och styrelseledamot

Anders R Holmberg ar grundare, styrelseledamot och VD i DexTech. Holmberg ar Med.Dr fran
Uppsala Universitet och kemiingenjor. Holmberg ar specialist i glykosyleringskemi och har 6ver 30 ars
erfarenhet inom detta omrade inklusive processutveckling. Han var verksam pa Pharmacia
Corporation fran 1978-1997. Holmberg var aven utvecklingsdirektér pa MAP Medical Applied Products
AB/Oy, 1999-2003, samt VD pa MAP AB, 2001-2003. Anders R Holmberg star bakom cirka 50 st.
publicerade vetenskapliga artiklar.

Fodelsear 1951

Position sedan VD och styrelseledamot sedan 2004-08-09
Antal aktier och optioner 1 677 840 aktier privat, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress

Bolagsengagemang och deldagarskap de senaste fem &ren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
Bioconsult Anders Holmberg (Enskild fima)!®  Innehavare JA 100 JA

Per Asplund - styrelseledamot

Per &r utbildad vid Stockholms Universitet mellan aren 1970-1974 i foretagsekonomi, nationalekonomi
och fastighetsratt. Asplund har varit verksam i fastighetsbranschen under storre delen av sitt
verksamma liv. Han har tillsammans med en kollega sedan 1999, forst pa konsultbasis och sedan
2005 som anstdllda, byggt upp Ramsbury Property AB som &gs av Stefan Persson,
styrelseordférande och huvudagare i H&M, Hennes och Mauritz, till ett internationellt fastighetsbolag.
Bolaget har idag ett fastighetsvarde om cirka 20 miljarder SEK och har bl.a. fastigheter i Sverige,
England, Tyskland och Frankrike.

Fodelsedr 1949

Position sedan Styrelseledamot sedan 2013-03-12
Antal aktier och optioner 75 320 aktier privat, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress

Bolagsengagemang och deldagarskap de senaste fem &ren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
Asser Investments AB LE JA 49 JA
Tenzing AB LE NEJ

Mirino AB LE JA

Bostadsréttsféreningen Vastra Aséberget  LE JA

Farton Holding SA (Luxembourg) LE JA

Carltair SA (Frankrike) LE JA

Axford SA (Frankrike) LE JA

Benidico Immobiliare SRL (ltalien) LE JA

Corner Property Partners LE JA

18 Bioconsult Anders Holmberg ar Anders R Holmbergs enskilda firma. Firman &r vilande.
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Rolf Eriksson - styrelseledamot

Rolf Eriksson har en jur kand kand fran Lunds Universitet. Eriksson ar idag verksam som advokat och
partner pa Advokatfirman Weste AB i Helsingborg. Eriksson har stor erfarenhet av styrelsearbete i
noterade och onoterade bolag. Han har bl.a. varit styrelseledamot i MultiQ International AB noterat pa
NASDAQ OMX Small Cap och styrelseordférande i ZetaDisplay AB noterat pa NASDAQ OMX First
North. Eriksson har mer an 35 ars erfarenhet av svensk och internationell affarsjuridik.

Fodelsedr 1952

Ledamot sedan Styrelseledamot sedan 2014-03-24
Antal aktier och optioner 40 800 aktier privat, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress

Bolagsengagemang och deldgarskap de senaste fem &ren

Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
AL-KO Kober Aktiebolag LE JA
Westkullen AB SuU JA
LH Kultura Bygg AB[ SuU JA
CTV Holding AB OF JA
Fastighets AB Landona OF JA 10 JA
Jespha Timber Aktiebolag SuU JA
Glacé Industri AB SuU JA
GB Fastighetsforvaltning Aktiebolag LE JA
Capital Stockholm Fylkner Brothers AB OF NEJ
Pamil Intressenter AB LE JA
Bolab Bostadslésa i Lund AB OF JA
F.A. Scandinavia AB EF JA
Bansvik Holding AB OF NEJ
Fragerus Fastigheter AB OF JA
Lennart Knutsson Aktiebolag OF JA
ZetaDisplay AB OF NEJ
Diana Control Holding Aktiebolag OF NEJ
Backen Catering AB LE JA 30 JA
Bansviks AB OF JA
Nytorps Gard AB SU JA
Advokatfirman Weste AB LE JA 100 JA
ByggVesta AB OF JA
Golf Holding i Halmstad AB OF JA
Pilvdngen Holding AB SuU NEJ
Zebrano AB SuU JA
First Camp Holding AB LE NEJ
Blomsterfroet 2 AB OF JA 10 JA
Blomsterfréet AB OF JA 10 JA
Gargoyle Investment AB OF JA 25 JA
Lilla Fjellsholmen Invest AB OF JA 9,7 JA
Gron Bostad 2 AB SuU JA
Gron Bostad 3 AB SuU JA
Bostadsrattsforeningen Myggan LIKV JA
KOMMANDITBOLAGET NORRA KT JA
KYRKOGATAN 10, HARNOSAND
EURO INVEST KOMMANDITBOLAG KT JA
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Sten Nilsson — grundare och styrelseledamot

Sten Nilsson, fodd 1948, grundare och styrelseledamot. Med.Dr, PhD, professor i onkologi. Nilsson &r
en internationellt erk&nd auktoritet inom urologisk onkologi framfor allt prostatacancer. Efter éver 30
ars klinisk erfarenhet har han tillgang till ett stort internationellt natverk. Nilsson ar verksam som
professor och dverldkare vid Radiumhemmet. Genom sin profession har Sten Nilsson daglig kontakt
med den Kliniska verkligheten for prostatapatienter. Han har &ven stor erfarenhet av kliniska studier
med nya lakemedel dar han bl.a. har varit med att designa och genomféra Algetas/Bayers fas I-, II-
och lll-studier av Alpharadin/Xofigo. Sten Nilsson har publicerat drygt 200 st. vetenskapliga artiklar.

Fodelsedr 1948

Position sedan Styrelseledamot sedan 2004-08-09
Antal aktier och optioner 1 655 200 aktier privat, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress

Bolagsengagemang och deldagarskap de senaste fem &ren

Bolag Position Nuvarande Innehav (%) Nuvarande
PledPharma AB (publ) LE JA
Swemerc Handelsbolag BM JA | 100 JA

Gosta Lundgren - CFO

Gosta Lundgren &r civilekonom och har en Jur.kand. fran Uppsala Universitet. Lundgren har sedan
1993 varit verksam som konsult via egna foretag med tonvikt pa koncernredovisning for i huvudsak
noterade foretag. Dessforinnan har han varit verksam som ekonomichef i Korbe Fastigheter KB, Max
Matthiessen AB samt som revisor i Osborne Johnson Revisionsbyré AB.

Fodelsear 1955

Position sedan CFO sedan 2013

Antal aktier och optioner 884 400 aktier privat och via I,C,R Services AB*, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress

Bolag Position Nuvarande Innehav (% Nuvarande
I,C,R, Services Aktiebolag LE JA 100 JA

KVM Assets Aktiebolag LE JA

ICR Capital Kommanditbolag KD JA

I,C,R, Services Kommanditbolag KD NEJ

*Lundgren ager 100 % i I,C,R Services AB som &ger 23 200 aktier i DexTech.

Peter Kanekrans — IR-ansvarig

Peter Kanekrans, fodd 1955, ar ekonom fran Stockholms Universitet. Kanekrans &r aktieagare i
DexTech sedan 2006 och har sedan dess arbetat med finansieringsfragor och IR for DexTech. Han ar
grundare, delédgare och VD i cleantechbolaget Anlager Svenska AB sedan 2006. Kanekrans har dver
atta ars erfarenhet av corporate finance frn Gotabanken och Carnegie.

Fodelsear 1955
Position sedan IR-ansvarig sedan 2006
Antal aktier och optioner 770 000 aktier privat, inga optioner
Kontorsadress Nas via Bolagets adress
Position Nuvarande Innehav Nuvarande
Notify AB SuU NEJ
Artwork Publishing Kew AB SuU JA
Anlager Svenska AB LE JA 50 JA
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

KPMG AB
Tegelbacken 4 A
111 52 Stockholm

Huvudansvarig revisor:

Bjorn Flink

Bjorn Flink ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer och
radgivare. Bjorn Flink sitter aven i styrelsen for FAR.

Revisorshyte:

Fram till och med rakenskapsaret 2011/12 var Per Modéer revisor (Per Modéer Revision AB, Dag
Hammarskjolds vag 26, 752 37 Uppsala). Per Modéer ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i DexTech var under 2010/11, 2011/12 och 2012/13 en (1). DexTechs
organisation &r optimerad utifrdn Bolagets nuvarande behov och bestar i dagslaget av en (1)
heltidsanstalld samt ett natverk av erfarna radgivare och konsulter, som tillsammans utgér alla de
funktioner som ar nddvéandiga for att genomféra DexTechs utvecklingsplaner. Detta minimerar de
I6pande fasta kostnaderna och ger Bolaget en langre uthallighet 4n vad som annars &ar normalt.
Organisationen ar planerad att bibehdllas pa nuvarande nivd inom en Overskadlig tid. Peter
Kanekrans, IR-ansvarig, och Gosta Lundgren, CFO, bada aktiedgare i DexTech, bidrar till DexTechs
verksamhet som konsulter. De har hitintills inte erhallit ndgon ersattning for nedlagt arbete i DexTech.
DexTech strategi ar att fortsatta minimera de administrativa kostnaderna intill dess Bolaget erhaller
externa intékter. Om arbetet blir for omfattande kan dock en begrénsad erséttning komma att utga i
enlighet med VD:s beslut.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2012/13

Ersattningar (SEK)  Styrelse- Grundlon Rorlig Pensions- Konsult- Ovrig Sociala  Summa
arvode erséttning kostnad arvode ersattning  avgifter

Svante Wadman - - - - - B R

Anders R Holmberg - 453 600 - - - - 142512 596 112

Sten Nilsson - - - - - - - -

Per Asplund - - - - - - - -

Gosta Lundgren - - - - - - - R
Peter Kanekrans - - - - - R -
Summa 0 453 600 0 0 0 0 142512 596 112

Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstallda ersattningar
till styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller
uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och erséattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget &r inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.
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Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Birger Jarlsgatan 41 A, 111 45 Stockholm.

Transaktioner med narstadende

Intill den 23 april 2014 har Svante Wadman, styrelseordférande och storsta aktiedgare, genom sitt
bolag Rapado AB (moderbolag till TROIS W AB), vederlagsfritt lanat in 3 MSEK till Bolaget. Intill
Bolagets foreliggande nyemission &r klar och inbetald kan Bolaget komma att lana ytterligare pengar
vederlagsfritt frdn Svante Wadmans bolag om ett belopp om max 2 MSEK. Saledes kan inlanat belopp
fran Svante Wadman komma att uppga till max 5 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2014.
Syftet med lanen &ar att sakerstdlla Bolagets behov av likviditet i forberedelserna av Bolagets
planerade fas llb-studie av OsteoDex, daribland kostnader for tillverkning av substanser. Lanen
kommer i sin helhet att kvittas mot aktier genom den teckningsforbindelse som Rapado AB har ingatt
infor foreliggande nyemission.

Utbver ovan namnda transaktioner med narstaende har det inte férekommit nagra transaktioner
mellan DexTech och narstaende till Bolaget.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier beréttigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art.
Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB p& samma sétt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rdst och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktieagare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inldsa resterande aktier fran Ovriga aktiedgare i Bolaget. P&
motsvarande sétt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler ("Regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla
aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav av aktier med rdstratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktieagare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretréadesratt for befintliga
aktieagare ge ut nya aktier, skall &gare av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget. DexTech har ingen utdelningspolicy.
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Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Bolaget i
samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager inga aktier i Bolaget men
kan komma att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som
Ovriga tecknare.

Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i
ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma
koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och stdr under Finansinspektionens tillsyn.
Narstdendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt.
AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin anslutningsprocess och marknadsoévervakning

En del av Bolagets storre &gare, styrelsen och ledande befattningshavare har i den aktuella
nyemissionen lAmnat teckningsférbindelser. LAmnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under
avsnhittet "Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt. Vidare ager styrelseledaméter
och ledande befattningshavare i Bolaget aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person
presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Som framgar av avsnittet "Teckningsforbindelser och garantiteckning” har teckningsforbindelser
lamnats av nuvarande aktiedgare och av utomstdende parter samt avtal om garantiteckning ingatts
med Sedermera Fondkommission. Dessa har ett intresse i att erbjudandet genomfors framgangsrikt
och, savitt avser garantitecknare, att avtalad ersattning utbetalas.

Lennart Meurling, ingdende i Bolagets vetenskapliga rad, ager fore nyemissionen aktier i Bolaget
motsvarande 3,54 %. Marcela Marquez, ingaende i Bolagets vetenskapliga rad, ar gift med Anders R
Holmberg.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i Bolaget och det finns inte heller nagra andra fysiska eller
juridiska personer som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt & Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare till DexTech. Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB och har bitratt
DexTech vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i DexTech ar ansvariga for innehallet i
prospektet, varpd Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktieagare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.
Sedermera Fondkommission agerar aven emissionsinstitut i samband med nyemissionen.
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Ovrigt
e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nAgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver
vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e Ingen av styrelsens ledamdoter eller ledande befattningshavare har ndgonsin varit inblandade i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning under de fem senaste aren.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande Dbefattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledaméter eller
Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under de
senaste fem aren.

o Det forekommer inga sarskilda O©verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter p& Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

e Det finns inga sérskilda system for personalens forvéarv av aktier eller liknande.

e Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

Tendenser

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget en stor del forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra handelser som paverkat produktion, lager eller
forséljining. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda extraordindra handelser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, &taganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 508 622,40 kronor och hogst 2 034 489,60 kronor
Antalet aktier skall vara lagst 11 302 720 och hégst 45 210 880.

Registrerat aktiekapital ar 508 622,40 kronor.

Kvotvarde &r 0,045 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika réatt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat

samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut &r: Sedermera Fondkommission med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod &r: SE0005881489.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvot-  Okning av Okning av  Totalt antal  Totalt Betalt Bolagsvarde,
varde antalet aktiekapital aktier aktiekapital inklusive premoney
aktier Overkurs
2004 Bildande 1000 100 000 1000 100 000 100 000 0
2006 Nyemission 100 1100 110 000 110 000 210 000 860 000 781 818
2006 Nyemission 100 234 234 23 400 233 400 750 000 6 730 769
2007 Nyemission 100 123 123 12 300 245700 2500 000 47 439 024
2010 Aktieuppdelning (100:1) 1 243 243 - 245 700 245 700 - -
2010 Nyemission 1 6143 6 143 251 843 251843 2500 201 99 999 900
2011 Nyemission 1 25185 25185 277 028 277 028 8499 939 84 997 027
2013 Nyemission® 1 5 540 5 540 282 568 282568 1994 400 99 730 080
2014 Fondemission 1,80 - 226 054,40 282 568 508 622,40 - -
2014 Aktieuppdelning 40:1 0,045 11020 152 - 11302720 508 622,40 - -
2014 Nyemission® 0,045 2860 000 128 700 14162720 637 322,40 30030000 118678560

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget ca 30 MSEK fére emissionskostnader, som beraknas uppga till
cirka 1,5 MSEK, varav 0,3 MSEK ar hanforligt till provision for garantiteckning. Emissionen genomférs
utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 128 700 SEK, fran 508 622,40 SEK till
637 322,40 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 860 000 aktier fran 11 302 720 aktier till
14 162 720.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Utdver AktieTorgets anslutningsavtal géller bland annat foljande regelverk i
relevanta delar:

» Aktiebolagslagen
» Lagen om handel med finansiella instrument

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

19 Under april 2013 genomférdes en emission om cirka 2 MSEK till en vérdering om cirka 100 MSEK, “premoney” dér styrelse
och ledande befattningshavare deltog. Priset per emitterad aktie var 360 SEK och kvotvardet 1 SEK. Justerat fér genomford
aktieuppdelning innebar det ett pris per aktie om 9 SEK.
20 Emissionen som beskrivs i detta prospekt under férutsattning av fulltecknad emission.
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Ovrigt

Det finns inga nyemissioner under registrering.

Utover beslut om aktuell noteringsemission finns inga eventuella réattigheter eller skyldigheter
angaende beslutad men ej genomférd okning av aktiekapitalet eller dtagande om att G6ka
aktiekapitalet.

Det finns varken nagra utestdende optioner, konvertibler eller liknande som kommer att
paverka antalet aktier i Bolaget framover eller nagra aktieagartillskott eller liknande som
kommer att paverka Bolaget i framtiden. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av
nagon tredje part.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna emission.

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 2 860 000 stycken, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 20,19 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen
som beskrivs i detta prospekt.

Likviditetsgarant
Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i
samband med noteringen pa AktieTorget. Syftet &r att framja en god likviditet i aktien samt sékerstalla

en lag

spread mellan kop- och séljkurs i den |l6pande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera

sakerstalla en spread mellan kop- och sélikurs om maximalt 6 procent. P& kép- och saljsidan skall
Sedermera sékerstélla en volym motsvarande cirka 5 000 SEK. Atagandet pabdrjas i samband med
Bolagets notering p& AktieTorget.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 20 mars 2014
Per den 20 mars 2014 uppgick antalet aktieagare till 38 stycken. Agare med andelar om éver 5 %
framgar nedan.

Agartabell fore féreliggande nyemission

Namn Antal aktier Andel av av roster och kapital (%)
Anders R Holmberg 1677 840 14,84
Sten Nilsson 1655 200 14,73
TROIS W AB (&gs av Svante Wadman) 1602 720 14,18
Svante Wadman?* 1399 080 12,38
Gosta Lundgren 861 200 7,62
Peter Kanekrans 770 000 6,81
Donald Ericsson Fastigheter VI AB 707 680 6,26
Mats Holmberg 660 000 5,84
Ovriga (30 st.) 1969 000 17,34
Totalt 11 302 720 100,00

Agartabell efter foreliggande nyemission?2
Namn Antal aktier Andel av av roster och kapital (%)

Anders R Holmberg 1677 840 11,85
Sten Nilsson 1655 200 11,69
TROIS W AB (&gs av Svante Wadman) 1602 720 11,32
Svante Wadman 1399 080 9,88
Gosta Lundgren 1 026 200 7,24
Baretten Konsult i Gbg AB (inkl Hans Andersson privat) 1070 840 7,56
Donald Ericsson Fastigheter VI AB 945 680 6,68
Peter Kanekrans 770 000 5,44
Rapado AB (&gs av Svante Wadman) 762 000 5,38
Ovriga 3253 160 22,96
Totalt 14162 720 100,00

Huvudéagarna, inkluderande delar av styrelse och ledande befattningshavare som &ager aktier i
DexTech, Anders R Holmberg, Sten Nilsson, Svante Wadman, Gosta Lundgren och Peter Kanekrans
med bolag, &ger tillsammans 71,71 % innan féreliggande nyemission. Det finns inga avtal eller andra
overenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sld sig samman och gemensamt paverka
beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan
komma att missbrukas.

Lock-up agreement

Svante Wadman (inklusive bolag), Anders R Holmberg, Sten Nilsson, Per Asplund, Rolf Eriksson,
Gosta Lundgren (inklusive bolag) och Peter Kanekrans har tecknat lock up-avtal om att behalla minst
90 procent av sina respektive innehav i Bolaget under de kommande 12 manaderna raknat fran
aktiens forsta handelsdag p& AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt
villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier eller avyttring ske av tilldelade emissionsratter och
inldsenratter eller aktier avyttras till av respektive aktieagare kontrollerat bolag. Om det finns
synnerliga skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.

21 svante Wadman ager fore nyemissionen totalt 3 001 800 aktier (privat och via bolag) vilket motsvarar cirka 26,56 % av roster
och kapital.

22 En del av Bolagets storre agare, styrelsen och ledande befattningshavare har i den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsférbindelser. Ldmnade teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet “Teckningsférbindelser och
garantiteckning” i detta prospekt. Teckningsférbindelser och garantiteckning har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Tabellen forutsatter att de teckningsforbindelser som ingatt fullfoljs fullt ut.

Svante Wadman &ger under dessa forutsattningar totalt 3 763 800 aktier efter nyemissionen (privat och via bolag) vilket
motsvarar cirka 26,58 % av roster och kapital.
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BOLAGSORDNING

Antagen pé extra bolagsstamma i DexTech Medical AB (556664-6203) den 25 mars 2014.

§1 Firma

Bolagets firma ar DexTech Medical AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms Kommun, Stockholms lan.

§3 Verksamhet

Bolaget bedriver verksamhet med bioteknologisk/biomedicinsk forskning och utveckling av nya
lakemedelsprototyper inom onkologi samt icke maligna sjukdomar. Utlicensiering av mogna projekt till
lakemedels/bioteknikindustri samt darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 508 622,40 kronor och hdgst 2 034 489,60 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 11 302 720 och hdgst 45 210 880.

8§86 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tva suppleanter.

87 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktdrens foérvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstamma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och péa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter. Om utgivningen av Dagens
Nyheter skulle upphéra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

89 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman, varvid antalet bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman.
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§10

Arsstamma

Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsérets utgang.

Pa arsstamma skall féljiande arenden forekomma:

oA~ wNE

N

9.

10.

11.

8§11

Val av ordférande vid stamman.
Uppréattande och godk&nnande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.
Beslut
a.om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, av
antalet revisorer och revisorssuppleanter,
Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Réakenskapsar

Réakenskapsaret skall vara 0701-0630.

§12

Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som p& avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan félijer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning
kan aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander sig till fysiska och juridiska
personer, som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och &r endast avsedd som
allman information. Sammanfattningen inkluderar inte vardepapper som innehas som
naringsbetingade andelar eller lagertillgdngar i naringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag.
Den skattemassiga behandlingen av varje enskild fysisk eller juridisk person beror pa dennes
specifika situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras.
Varje aktieagare i Bolaget bor darfor rddfraga skatterddgivare betraffande de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital.
Uppkommer kapitalforluster pad svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela forlusten forutsatt att
forlusten kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra fall
medges avdrag med 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar
som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt
pa inkomst av tjanst- och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 % av
underskott upp till 100 000 SEK och darover med 21 %. Utdelning pa aktier i svenska
marknadsanslutna aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for personer
hemmahérande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet,
med en statlig inkomstskatt om 22 %. Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av aktier som innehas som
kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delagarratter.
Kvarstaende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar. Preliminarskatt
for utdelning innehalls inte for svenska juridiska personer. Sarskilda regler galler for naringsbetingade
andelar.

Aktiedgare som ar begréansat skattskyldiga

For aktieagare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk juridisk
person innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa naringsbetingade
aktier. Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
Euroclear Sweden AB vid utdelningstillféllet. Om aktierna &r forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som &r begransat skatteskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare eller innehavare av
teckningsratter kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som &ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttring skett
eller under de foregdende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal.
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ORDLISTA

Akromegali

En endrokrin sjukdom som yttrar sig i en onormal
kroppslig tillvaxt, och beror pa en for hég inséndring
(hypersekretion) av tillvaxthormon i blodet. Hos barn
yttrar den sig i gigantism (jattevaxt), och hos vuxna
en tillvaxt av hander, fotter, ndsa, haka, éron etc.

Aktiv substans
En  farmaceutisk  aktiv  ingrediens i en
lakemedelsprodukt.

Androgen
Substans med samma effekt som manliga
kénshormoner.

Antiandrogen
Substanser som motverkar effekten av androgener.

Apoptos
"Programmerad” celld6d.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamférelse av tva
lakemedel med samma aktiva substans.

Bisfosfonat
Lakemedel mot skelettnedbrytning.

Block-buster
Ett lakemedel som nar en forsaljning pa minst en
miljard USD per ar.

Cellgifter
Lakemedel som dédar tumorceller.

CRO
Clinical Research Organization.

CRPC
Kastrationsresistent prostatacancer.

Cytostatika
Cellgifter for behandling av olika cancerformer.

Djurmodell
Forsoksdjur dar man framkallat en sjukdom som &r
mycket lik samma sjukdom hos mé&nniska.

Dubbelblindteknik

DA ett nytt lakemedel prévas mot placebo och vare
sig patient eller vardgivare vet vem som far aktiv
behandling eller placebo férrdn man efter
prévningens avslutande bryter en kod.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European
Medicines Agency.

Ex vivo

Forsok som gors pa& levande vavnad som
avlagsnats fran kroppen.

DEXTECH

Farmakokinetik

Studier av hur ett lakemedel férédndras i kroppen,
fran tillforsel till utsondring; studerar hur och nar ett
lakemedel fors ut till sitt malorgan och hur det tas
upp dar.

Fas (I, Il och 111)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels
effekt i manniska. Se aven ’klinisk studie”. Fas |
undersoker sakerhet, fas |l undersoker effekt i
patienter med aktuell sjukdom och fas Ill &r en
storre studie som verifierar tidigare uppnadda
resultat. | utvecklingen av nya ldkemedel dar olika
doser provas och sakerheten utvarderas hos
patienter med aktuell sjukdom goérs ofta en
uppdelning av fas Il i lla och IlIb. | Fas lla som &r
Oppen, testas en eller olika doser av lakemedlet
utan jamforelse med placebo och med fokus pa
lakemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. |
fas Ilb adderas sedan studier av effekten av vald(a)
dos(er) mot placebo, vilken sdledes &r "blindad”.

FDA
Food and Drug Administration, USA:s
lakemedelsmyndighet. Motsvarigheten i Europa &ar
EMA.

Fjarrmetastaser
Dottersvulstrar (tumérer) som spridit sig till andra
organ i kroppen.

GLP
Good laboratory practice. Ett kvalitetssystem for att
sakra tillférlitligheten vid laboratoriearbete.

GMP

Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed)
ar regler framtagna av myndigheter och
lakemedelsindustrin som beskriver hur
lakemedelsindustrin ska tillverka mediciner sa att
patienten alltid kan vara sdker pa att de far ratt
produkt och med hog kvalitet. Reglerna styr
tillverkning, inklusive packning, av lakemedel,
livsmedel och halsokost.

Hormoner
Ett slags signalsubstanser.

Impotens
Of6rmaga att fa erektion.

Incidens
Sjukdomsfoérekomst raknad som andelen insjuknade
per ar.

Indikation
Ett sjukdomstillstand som kraver behandling.

Instillationsbehandling

Ytlig urinbldsecancer kan behandlas medicinskt
genom att man sprutar in (instillerar) mediciner
direkt i urinblasan via en kateter i urinroret.
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Intravenost
Injicerat direkt i en ven (ett blodkarl).

In vitro

"I provroret”, d.v.s. forsok i provror/cellkultur i
motsats till in vivo, d.v.s. forsok pa levande
organism, t.ex. ratta.

Kastration
Mannens testiklar avlagsnas kirurgiskt eller mannen
behandlas med antiandrogena lakemedel.

Kastrationsresistent
Sjukdomen fortsatter att progrediera (tillvaxa) trots
att patienten ar under kastrationsbehandling.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka ménniskor for att
studera sékerhet och effekt av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod. Kliniska studier delas upp i olika
faser. Dessa faser benamns fas |, fas Il, fas Ill. Fas
Il brukar indelas i tidig fas (fas Ila) och en senare
fas (fas llb). Se aven "fas (|, Il och Ill)".

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under
preklinisk fas. Lakemedelskandidaten &r den
substans som sedan prévas i manniska i kliniska
studier.

Metastaser

En metastas eller en dottersvulst & en tumor som
spridit sig till andra organ &n det dar den priméara
tumoéren, modertumoren, finns.

Myelom
En cancersjukdom som uppstar i benmérgen.

Neuroendokrina tumérer

Ett samlingsnamn for en typ av
hormonproducerande tumorer som oftast uppstar i
mag-tarmkanalen eller lungorna vilka kan sprida sig
och ge upphov till metastaser. Gemensamt &r att de
i regel producerar olika hormoner, som kan ge
upphov till olika symtom.

Onkolog
En lakare som ar specialist p& cancersjukdomar.

Onkologi
Laran om tumorsjukdomar, framst cancer.

Osteoklaster

Skelettnedbrytande celler som, tillsammans med de
skelettuppbyggande  osteoblasterna, deltar i
skelettets normala omsattning.

Osteoporos
Benskdrhet. En skelett- och endokrinsjukdom.

Palliativ

Nar bot for patienten inte langre ar méjlig kallas det
att varden ar palliativ. Palliativ vard syftar till att
lindra smarta och andra symptom for att uppratthalla
basta mojliga livskvalitet. Lindrande behandling till
skillnad fran botande.

DEXTECH

Placebo
Verkningslés substans som anvédnds som
kontrollbehandling.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som &ager rum
innan en lakemedelskandidat provas pa manniskor.

Prevalens
Sjukdomsférekomst radknad som andelen sjuka
invanare.

Prognos
Forutsdgelse om en sjukdoms utveckling i
framtiden.

Progress
Sjukdomen blir vérre.

Progressiv
Graduvis tilltagande.

PSA (prostataspecifikt antigen)

Ett aggviteAmne som utsdndras i sadesvatska och
blod och som specifikt bildas i prostatakorteln
Anvéands som tumoérmarkdr vid prostatacancer.

Randomisering
Lottning till verksam substans eller placebo.

Receptor

Mottagare; framst nyckelstrukturer p& celler som
kan kanna igen och passa ihop med molekyler av
ett visst utseende.

Somatostatin
Somatostatin ar ett peptidhormon som produceras
i hypotalamus och i bukspottkorteln.

Subkutant
Injicerat, insprutat under huden.

Syntetisera
Att framstalla p& konstgjord vag, eller att framstéalla
ett &amne som inte finns i naturen.

Testosteron
Det manliga kdnshormonet.

Translational Research
Att dverfora/Oversatta laboratorieresultat till klinisk
anvandning/nytta — "tillampad forskning”.

Urologi
Laran om urin- och kdnsorgan, tillika sjukdomarna i
dessa organ.

Utlicensiering
Ett samarbete dar ett annat foretag tar Over
utvecklingsprocessen for en lakemedelskandidat.

Verkningsmekanism

Det sétt varpa en lakemedelssubstans formedlar sin
verkan, till exempel inbindning och aktivering av en
receptor.
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